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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Azionisti,

il bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 che sottoponiamo alla Vs. approvazione chiude con
un risultato di esercizio negativo pari ad Euro 562.545, al netto delle imposte.

Si ritiene importante sottolineare che, nonostante sia ancora in una fase di stzrz-#p, Mit Sim (di seguito
anche “Mit”, “Mit Sim” o la “Societa”) sta dimostrando una elevata capacita di generare ricavi in tutte le
tre principali linee di business, riconducibili alloperativita di Specialist, all’attivita di ricezione e
trasmissione ordini e all’attivita di Euronext Growth Adpisor - sia per le operazioni di collocamento che per
lassistenza on-going alle societa quotate - come si evidenzia dall’analisi della progressione delle
commissioni attive, in crescita del 100% rispetto all’esercizio 2021, e del margine di intermediazione, in
crescita del 45% rispetto all'intero esercizio 2021.

L’incremento dei ricavi di cui sopra ¢ stato supportato da importanti investimenti in nuove risorse e
sviluppi; investimenti che Mit Sim S.p.A. ha sostenuto sin dalla sua costituzione e continua a sostenere.

11 risultato dell’esercizio 2022 si confronta con il relativo dato del 2021 che ha registrato una perdita
dell’attivita corrente al netto delle imposte di Euro 69.658. Ai fini di una corretta comparazione, si segnala
che l'utile dell’attivita corrente al netto delle imposte dell’esercizio 2021 ha beneficiato della componente
positiva di reddito non ricorrente relativa al credito di imposta per costi di consulenza finalizzati
all’ammissione alla quotazione e sostenuti nel corso del 2020, pari a Euro 367.431,00.

Infine, giova sottolineare che la nuova business unit Exronext Growth Adpisor, divenuta operativa soltanto
dal mese di gennaio 2022, ha espresso gia nel suo primo anno di attivita la capacita di raggiungere e
superare il punto di pareggio, nonostante il sostenimento dei costi di struttura quali — ad esempio -
I’assunzione di un team dedicato e 'apertura di un ufficio a Roma.

11 bilancio al 31 dicembre 2022 ¢ redatto in conformita ai principi contabili IAS e IFRS emanati dallo
IASB (inclusi i documenti interpretativi SIC e IFRIC) omologati dalla Commissione europea, dove questi
risultino applicabili. Gli schemi di bilancio sono stati redatti facendo riferimento agli schemi del
provvedimento della Banca d'Italia del 29 ottobre 2021 contenente le “Istrugioni per la redazione del Bilancio
degli Intermediari Ifrs diversi dagli Intermediari Bancar!", nonché secondo quanto richiesto dal Regolamento
Emittenti del Mercato Euronext Growth Milan.

Si rammenta che Mit Sim ¢ stata autorizzata all’esercizio delle attivita di investimento di cui all’art. 1,
comma 5, lettere a, ¢ - bis), €) del D. Lgs. 58/98 con delibera CONSOB n. 21432 dell’8 luglio 2020 alla
negoziazione per conto proprio, al collocamento senza impegno irrevocabile nei confronti dell’emittente
ed alla ricezione e trasmissione di ordini, senza detenzione, neanche temporanea, delle disponibilita
liquide e degli strumenti finanziari della clientela.

L’adesione al mercato Euronext Growth Milan - EGM di Borsa Italiana, strumentale all’operativita di
Specialist, ¢ stata autorizzata in data 29 ottobre 2020 dalla stessa Borsa Italiana, con efficacia a partire dal
2 novembre 2020.

Mit Sim ha iniziato ad operare come Specialist sul mercato Euronext Growth Milan - EGM in data 9
novembre 2020. Alla data del 28 marzo 2023, il numero degli emittenti per i quali Mit Sim ha in essere
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un contratto di Specialist & pari a 60 societd' di cui 59 sul mercato Euronext Growth Milan e 1 sul
Segmento STAR del mercato Euronext Milan; tale numero pone Mit Sim come market leader tra gli
operatori specialisti del mercato Euronext Growth Milan.

In data 9 dicembre 2021 ¢ stata ricevuta l'autorizzazione da parte di Borsa Italiana S.p.A. a svolgere il
ruolo di Euronext Growth Advisor non solamente per l'assunzione di incarichi di responsabile del
collocamento ai fini del’ammissione alle negoziazioni su Euronext Growth Milan ma anche per svolgere
il ruolo di Ewuronext Growth Adyisor on-going e in operazioni di IPO, consentendo a MIT SIM di porsi come
soggetto specializzato in grado di offrire servizi complementari ed integrati nella strutturazione di
operazioni di Capital Market sul mercato Euronext Growth Milan. L’attivita commerciale, avviata non
appena ricevuta 'autorizzazione, ha permesso di contrattualizzare, alla data del 28 marzo 2023, 9 clienti
per il servizio di Euronext Growth Advisor on-going.

In data 22 dicembre 2021, a seguito di richiesta sottoposta dalla stessa Mit Sim S.p.A. nel corso del 2021,
CONSOB ha autorizzato 'estensione delle autorizzazioni gia in essere, includendovi anche la prestazione
del servizio di esecuzione ordini per conto dei clienti, di cui all’art. 1, comma 5, lettera b) del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, nonché I'esercizio di quest’ultimo e dei servizi/attivita di investimento
in precedenza autorizzati (negoziazione per conto proprio, collocamento senza impegno irrevocabile nei
confronti dell’emittente, ricezione e trasmissione ordini, di cui all’art. 1, comma 5, rispettivamente, lett.
a), c- bis), €) del medesimo decreto legislativo) con la modalita operativa della detenzione, anche in via
temporanea, delle disponibilita liquide e degli strumenti finanziari della clientela.

La Societa svolge inoltre - tramite outsourcer - attivita di ricerca in materia di investimenti, cio al fine di
fornire supporto ad una selezionata platea di investitori professionali, per quanto concerne le IPO e gli
strumenti quotati sul mercato Euronext Growth Milan, nonché per assolvere agli obblighi normativi
relativi all’attivita di Specialist. Per lo svolgimento di tali attivita di ricerca, Mit si avvale del supporto
operativo di societa esterne specializzate in materia.

La Societa svolge 1 servizi di investimento e le relative attivita accessorie sopra elencate soltanto nei
confronti di controparti qualificate e clienti professionali (petsone fisiche e/o giuridiche). Pertanto, non
¢ prevista alcuna attivita nei confronti di clienti al dettaglio.

IL CONTESTO MACROECONOMICO

Il contesto macroeconomico dell’anno 2022 ¢ stato caratterizzato dal susseguirsi di numerose vicende
geo-politiche che hanno influito in modo rilevante sull’andamento delle principali grandezze economiche
e finanziarie, con un impatto trasversale su tutte le economie mondiali’.

Gia a partire dal primo trimestre dell’anno 2022 il quadro congiunturale si ¢ indebolito nei principali paesi
avanzati, inizialmente per effetto del temporaneo peggioramento della pandemia dovuta alla variante
Omicron e in seguito per le conseguenze dellinvasione dell’Ucraina da parte della Russia. I corsi delle
materie prime energetiche, in particolare quelli del gas naturale in Europa, hanno registrato rialzi

! Fonte: situazione al 28 marzo 2023, tenute in considerazione anche le societa che alla data in oggetto gia quotate sul mercato Euronext
Growth Milan hanno comunicato a Borsa Italiana il cambio di Specialist a favore di Mit Sim.

2 Fonte: situazione al 28 marzo 2023, tenute in considerazione anche le societa che alla data in oggetto gia quotate sul mercato Euronext
Growth Milan hanno comunicato a Borsa Italiana il cambio di EGA a favore di Mit Sim.
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straordinariamente elevati, soprattutto in connessione con le progressive interruzioni dei flussi dalla
Russia.

Nel primo trimestre il commercio globale ha nettamente rallentato, riflettendo la contrazione degli scambi
con Iestero dei paesi emergenti: i lockdown hanno gravato sull’'interscambio della Cina mentre le sanzioni
internazionali hanno pesato sulle importazioni di beni della Russia che si sarebbero quasi dimezzate tra
gennaio e marzo. La fiducia dei consumatori e gli indici PMI delle economie avanzate sono generalmente
scesi anche nel secondo trimestre, risentendo del protrarsi delle forti tensioni geopolitiche e dell’inflazione
elevata. Giova dedicare un approfondimento sul tema dellinflazione, che ¢ stato di certo uno degli
elementi pit determinanti nel corso del 2022. L’inflazione ha infatti continuato a crescere in tutto il primo
semestre 2022, rageiungendo il livello piu elevato degli ultimi quarant’anni, (9,1 per cento), sia negli Stati
Uniti sia nel Regno Unito. Negli Stati Uniti 'aumento, superiore alle aspettative che in quel periodo
avevano gli analisti e quindi del tutto inattesa, ¢ stata imputabile principalmente all’accelerazione dei prezzi
dei beni energetici e alimentari; anche I'inflazione di fondo ¢ rimasta su livelli storicamente alti (5,9 per
cento). Nel Regno Unito il rialzo dellinflazione ha riflesso soprattutto i rincari dei prezzi energetici
amministrati e in Giappone l'incremento dei prezzi delle importazioni ha sospinto l'inflazione al
consumo, che si ¢ portata sopra il 2 per cento per la prima volta dal 2015. Tutti questi dati sottolineano
quanto 'aumento dei prezzi sia stato trasversale sia da un punto di vista geografico, sia da un punto di
vista di grandezze economiche coinvolte.

Indici PMI nelle principali economie (1)
(dati mensili; numeri indice)
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Fonte: Markit e Refinitiv.

(1) Indici PMI relativi all'attivita economica nel settore manifatturiero e in quello dei servizi. Ogni indice & ottenuto sommando alla percentuale delle risposte
“in aumento” la meta della percentuale delle risposte “stabile”. Il valore 50 rappresenta la soglia compatibile con I'espansione nel comparto. ~ (2) Media delle
previsioni relative a Brasile, Russia e India (BRI), ponderata con pesi basati sui corrispondenti valori del PIL del 2021.

Il contesto macroeconomico si ¢ modificato nel corso del secondo semestre 2022, ma non in modo
lineare. Piu precisamente, 'andamento dell’attivita economica nel trimestre estivo ¢ stato divergente tra
le maggiori economie avanzate: negli Stati Uniti il prodotto interno lordo ¢ tornato ad aumentare, mentre
si ¢ contratto nel Regno Unito e in Giappone. Tra le economie emergenti il PIL ha accelerato in Cina,
beneficiando del temporaneo miglioramento del quadro epidemiologico ed in Russia ¢ leggermente
cresciuto nel confronto con il trimestre precedente, ma attestandosi ad un livello inferiore di circa il 5 per
cento rispetto al livello pre-invasione dell’'Ucraina. Queste variazioni hanno influito anche le dinamiche
inflattive ma, anche in questo caso, in modo non lineare: negli Stati Uniti I'inflazione ¢ diminuita nella
media del quarto trimestre al 7,1 per cento (dall’8,3 nel terzo) guidata dall’energia ed anche la componente
di fondo ¢ scesa, benché lievemente. Nel Regno Unito la crescita dei prezzi al consumo ha raggiunto il
suo valore massimo in ottobre (11,1 per cento), per poi ridursi nei due mesi successivi (10,5 in dicembre).
Nella media del bimestre ottobre-novembre in Giappone la dinamica dei prezzi al consumo ¢ aumentata,
al 3,8 per cento, il valore piu alto dal 1990.
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Prezzi delle materie prime (1)
(dati mensili e indici)
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Fonte: per i prezzi di petrolio e gas naturale, Refinitiv; per le materie prime non energetiche, Standard & Poor’s.

(1) Per i prezzi a pronti, medie mensili fino a dicembre 2022; I'ultimo dato si riferisce alla media dei dati giomalieri dal 1° al 13 gennaio 2023. Per i prezzi futures
i dati si riferiscono alla quotazione del 13 gennaio 2023. ~ (2) Dollari per barile. ~ (3) Euro per megawattora. ~ (4) Euro per megawattora. Prezzo del gas
distribuito attraverso il polo Henry Hub, in Louisiana (USA). Scala di destra. - (5) Indici: gennaio 2020=100.

Per cio che riguarda nello specifico I'area Euro, il prodotto dell’area ¢ aumentato a partire dal secondo
semestre 2022, sostenuto dalla marcata espansione degli investimenti e da quella pit moderata dei
consumi delle famiglie. La domanda estera netta ha sottratto circa un punto percentuale alla dinamica del
PIL, riflettendo il pit forte incremento delle importazioni rispetto alle esportazioni. E proseguito
I'aumento del valore aggiunto nei servizi, che ha continuato a beneficiare del buon andamento delle
attivita turistiche e ricreative, e nell’'industtia in senso stretto, a fronte della contrazione nelle costruzioni.
L’attivita ¢ cresciuta in tutte le principali economie, in misura piu sostenuta in Italia e in Germania.

Al fine di mitigare gli effetti negativi delle dinamiche dei prezzi sopra esposte, il 19 dicembre 2022 i paesi
della UE hanno concordato un meccanismo correttivo al prezzo del gas. Questo meccanismo si applica
qualora il prezzo sulle consegne a un mese negoziato sul TTF superi i 180 euro per megawattora e allo
stesso tempo si discosti di oltre 35 euro dal prezzo medio del gas naturale liquefatto (GNL) nel mercato
europeo per piu di tre giorni consecutivi; sinora queste condizioni si sono verificate solo per un breve
periodo tra agosto e settembre del 2022, all’apice delle tensioni sul mercato del gas naturale.

Il Mercato Finanziario Italiano

In Italia il PIL, dopo una contenuta crescita nel primo trimestre, ha accelerato in primavera, evidenziando
una complessiva tenuta a fronte dell’elevata incertezza sugli sviluppi dell'invasione dell’Ucraina, delle
persistenti difficolta di approvvigionamento e dei forti rincari dei beni energetici e alimentari. Il prodotto
sarebbe stato sostenuto dall’aumento dei consumi e, pur con un rallentamento nel secondo trimestre
rispetto al primo trimestre dell’anno, degli investimenti e delle esportazioni. Nei mesi estivi il PIL ¢
aumentato in Italia dello 0,5 per cento, superando di quasi 2 punti percentuali il valore rilevato prima
della pandemia. La crescita ¢ stata sostenuta dalla domanda nazionale. E continuata la forte espansione
dei consumi delle famiglie; gli investimenti fissi lordi sono aumentati, seppure in misura minore rispetto
al periodo precedente, per effetto della contrazione della componente delle costruzioni, osservata per la
prima volta dall’inizio del 2020.

Per quanto riguarda il mercato finanziario, nel corso della primavera le condizioni del mercato finanziario
italiano si sono inasprite, risentendo dell’accelerazione nella normalizzazione delle politiche monetarie a
livello globale e del deterioramento delle prospettive di crescita economica, in un contesto di perduranti
pressioni inflazionistiche e di incertezza circa gli sviluppi della guerra in Ucraina.
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I costi di finanziamento sui mercati delle imprese e delle banche sono ulteriormente cresciuti e i corsi
azionari sono diminuiti. Tra aprile e la prima decade di luglio i rendimenti dei titoli di Stato italiani sulla
scadenza decennale sono saliti di 120 punti base e il differenziale con i corrispondenti titoli tedeschi si ¢
ampliato. Solamente nell’'ultimo trimestre, pit precisamente tra la meta di ottobre e la prima meta di
dicembre, il rendimento dei titoli di Stato italiani sulla scadenza decennale ¢ diminuito di circa 100 punti
base, riportandosi al di sotto del 4,0 per cento. Il differenziale di rendimento rispetto ai titoli sovrani
tedeschi si ¢ assottigliato, scendendo sotto 1 190 punti.

I corsi azionari hanno risentito in modo straordinario delle tensioni geo-politiche e delle dinamiche dei
prezzi; il primo semestre ha visto una generale perdita di valore dei prezzi di borsa e I'indice generale della
borsa italiana ¢ sceso nel complesso di circa il 13 per cento, una riduzione sostanzialmente in linea con
quella dell’area dell’euro (11 per cento).

Tuttavia, nonostante I'indebolimento del quadro congiunturale, tra la meta di ottobre e la prima meta di
dicembre I'indice della Borsa Italiana ¢ salito in misura elevata, riflettendo — oltre al contesto di maggiore
propensione al rischio e alle aspettative sulla politica monetaria — la pubblicazione di utili relativi al terzo

trimestre del 2022 superiori alle attese. La crescita dei corsi azionari ha continuato fino anche ai primi
mesi del 2023.

Indicatori relativi ai mercati finanziari internazionali
(dati di fine settimana)

(a) rendimenti delle obbligazioni (b) corsi azionari (3) (c) volatilita implicita dei titoli di Stato
pubbliche decennali (1) e dei corsi azionari (4)
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Fonte: Refinitiv.

(1) Valori percentuali. - (2) Per i rendimenti delle obbligazioni pubbliche decennali: media dei rendimenti dei titoli di Stato benchmark decennali dei paesi dell'area
dell'euro, ponderati con il PIL a prezzi concatenati del 2021; il dato esclude Cipro, Estonia, Grecia, Lettonia, Lituania, Lussemburgo, Malta, Slovacchia e Slovenia. -
() Indici: Dow Jones Euro STOXX per I'area dell'euro, Nikkei 225 per il Giappone, FTSE All Share per il Regno Unito e Standard & Poor’s 500 per gli Stati Uniti.
Indice: 1° settimana gen. 2019=100. — (4) Punti percentuali. Titoli di Stato: volatilita implicita nelle opzioni sui contratti futures sul Bund tedesco per l'area dell'euro
sul Treasury Note per gli Stati Uniti (indicatore MOVE). Indici azionari: VSTOXX per I'area dell'euro e VIX per gli Stati Uniti. - (5) Scala di destra.

Borsa Italiana — i principali dati dell’anno 2022

Onde valutare il mercato di riferimento entro cui la Mit Sim opera, si ritiene di interesse fornire una
panoramica dei principali indicatori relativi al mercato Euronext Growth Milan di Borsa Italiana S.p.A.,
societa di gestione del mercato borsistico italiano.

Secondo le analisi condotte dal veicolo specializzato 4AIM Sicaf®, il mercato Euronext Growth Milan
(“EGM?”) ha registrato una continua e costante crescita negli ultimi anni rappresentando per le imprese
italiane, e in particolare le PMI, uno strumento per raccogliere le risorse finanziarie necessarie per
supportare la crescita e consolidare il loro posizionamento di mercato. Nel corso degli ultimi 5 anni le
societa quotate su EGM sono passate da 77 (fine gennaio 2017) a 190 (fine dicembre 2022).

4 Fonte: Relazione degli amministratori al 31 dicembre 2022, 4AIM SICAF S.p.A.
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La crescita di Euronext Growth Milan e l'interesse degli investitori nei confronti di questo mercato ¢
altresi attestata dall'incremento della capitalizzazione, che ha raggiunto quota Euro 10,6 miliardi al 31
dicembre 2022.

Osservando il Ftse Italia Growth (ex Ftse Aim Italia), a partire dal quarto trimestre 2021 l'indice ha
rallentato la sua corsa che aveva caratterizzato 1 primi nove mesi dell’anno. Pur registrando un livello di
chiusura straordinariamente alto (+56%), livello mai raggiunto nella storia del’Euronext Growth Milan,
I'indice ha prima rallentato la sua corsa (da ottobre 2021) per poi, nei primi due mesi del 2022 cominciare
a scendere in modo significativo.

3y

Andamento indice FTSE Italia Growth
Fonte: Borsa Italiana S.p.A.

Come ampiamente descritto nei paragrafi precedenti, anche per le dinamiche di prezzo relative al Ftse
Italia Growth, le motivazioni di tale andamento sono da ricercarsi nelle tensioni geopolitiche
internazionali, nelle spinte inflazionistiche ed anche nelle prese di beneficio degli investitori.

Passando al mercato primario’, nel 2022 ci sono state 30 ammissioni sui mercati di Borsa Italiana, di cui
29 Ipo che hanno raccolto 1,45 miliardi. Il numero delle societa quotate ¢ pari a 414 dalle 407 dello scorso
anno, di cui 223 sul mercato Euronext Milan (di cui 75 sul segmento Star), uno strumento Fia sul mercato
Miv e 190 su Euronext Growth Milan. Delle 29 Ipo del 2022, 3 sono avvenute sul mercato principale
(Civitanavi Systems, Generalfinance e Industrie De Nora) e 26 su Euronext Growth Milan. A queste
operazioni si aggiunge 'ammissione di Iveco Group, a seguito della scissione da Cnh Industrial. Nel corso
dell’anno si sono registrati inoltre due passaggi di mercato: Net Insurance e Revo Insurance da Euronext
Growth Milan al segmento Star di Euronext Milan. Ci sono stati anche 9 aumenti di capitale in opzione
con un controvalore di 4,755 miliardi.

Il mercato Euronext Growth Milan si conferma di nuovo come il mercato borsistico italiano piu attivo:
¢ 'undicesimo anno consecutivo in cui si quotano piu societa su EGM che sul listino principale.

5 Fonte: elaborazione Ambromobiliare su dati Borsa Italiana S.p.A.
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La performance del mercato EGM pero risente dalle condizioni economiche: Nel 2022 1a capitalizzazione
media al debutto ¢ solo del 5,9 milioni di Euro (da 10,8 milioni nel 2021). II fundraising su EGM aveva
segnato un nuovo record nel 2021 con €457,5 milioni, nel 2022 ¢ sceso a 140,8 milioni di Euro
(escludendo i 283,3 milioni raccolti da Technoprobe S.p.A.).

LE ATTIVITA’ DELLA SOCIETA’ NEL 2022

L’attivita caratteristica di Mit Sim S.p.A. prevede quattro principali linee di business:
- Attivita di Specialist
- Attivita di Ricezione e Trasmissione Ordini
- Attivita di Collocamento
- Attivita di Euronext Growth Advisor

Attivita di Specialist

Lo Specialist ¢ un intermediario finanziario autorizzato che si impegna a sostenere la liquidita di uno o piu
titoli azionari mediante 'esposizione continua di proposte di acquisto e di vendita a prezzi che rispettino
le previsioni regolamentari del mercato di riferimento che, nel caso di Mit Sim, ¢ il mercato Euronext
Growth Milan.
La Societa, pertanto, cura lo svolgimento dei seguenti compiti:
- sostegno alla liquidita dei titoli; Mit Sim monitora il mercato e si fa carico di ripristinare
prontamente le proposte eseguite sino al raggiungimento di un quantitativo minimo giornaliero;
- gestione del book istituzionale, destinato ad accogliere le proposte di negoziazione istituzionali
(di elevato ammontare);
- pubblicazione di almeno due analisi finanziarie all'anno riguardanti le societa emittenti, nonché
brevi analisi in occasione dei principali eventi societari;

Nel caso in cui la Societa si trovi nella situazione di intervenire su uno strumento in duplice veste, ovvero
prestando il servizio di ricezione e trasmissione di ordini relativamente ad un’azione sulla quale svolge
anche attivita di Specialist, 1a stessa Societa garantisce, in ogni caso, la segregazione delle attivita ai fini
dell’esecuzione dell’operazione, attuando i presidi supplementari previsti nell’ambito delle po/icy e delle
procedure per la gestione dei conflitti di interessi e delle operazioni con parti correlate. L’attivita di
Specialist sopra descritta viene svolta nell’ambito del servizio di negoziazione per conto proprio cui Mit
Sim ¢ autorizzata a prestare. Tale attivita di negoziazione viene svolta in contropartita diretta su Euronext
Growth Milan.

Le operazioni cosi realizzate dalla sala operativa hanno lo scopo di sostenere la liquidita di determinati
strumenti finanziari, mediante pronto ripristino delle proposte eseguite sino al raggiungimento di un
quantitativo minimo giornaliero, piuttosto che di curare la gestione del book istituzionale, destinato ad
accogliere le proposte di negoziazione istituzionali (tipicamente di elevato ammontare).

A partire dalla data di ottenimento dell’autorizzazione da parte della CONSOB a svolgere i servizi di
investimento, Mit Sim ha avviato attivita di commercializzazione che ha portato alla sottoscrizione dei
primi contratti Specialist e alla conseguente richiesta di adesione al mercato Euronext Growth Milan di
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Borsa Italiana; tale adesione al mercato € stata autorizzata in data 29 ottobre 2020 dalla stessa Borsa
Italiana, con efficacia a partire dal 2 novembre 2020.

Mit Sim ha iniziato ad operare come Specialist sul mercato Euronext Growth Milan con i primi clienti in
data 9 novembre 2020. Alla data di chiusura dell’esercizio 2022, 1a lista degli emittenti quotati su Euronext
Growth Milan per i quali Mit Sim svolgeva attivita di supporto alla liquidita era composta da 56 societa,
come di seguito riportato:

SOCIETA' Start Specialist
1 Bfc Media 09/11/20
2 Clabo 09/11/20
3 Kolinpharma 09/11/20
4 Digitouch 30/11/20
5 Gismondi 1754 01/12/20
6 H-Farm 01/12/20
7 Illa 01/12/20
8 Telesia 01/12/20
9 Italia Independent 18/12/20
10 | Tenax 18/12/20
11 | Ambromobiliare 27/12/20
12 | Eviso 30/12/20
13 | Planetel 30/12/20
14 | 4Aim Sicaf 04/01/21
15 | Finlogic 04/01/21
16 | Grifal 04/01/21
17 | Officina Stellare 04/01/21
18 | Radici 04/01/21
19 | Digital360 10/02/21
20 | Ilpra 15/02/21
21 | Health Italia 01/03/21
22 | Sg Company 15/03/21
23 | Casasold 18/03/21
24 | Cleanbnb 01/04/21
25 | Reevo 06/04/21
26 | Jonix 04/05/21
27 | G-Rent 26/05/21
28 | 4Aim Comparto 2 10/06/21
29 | Dominion Hosting Holding 14/06/21
30 | Aton 17/06/21
31 | Fenix Entertainment 24/06/21
32 | Meglioquesto 28/06/21
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33 | Neosperience 01/07/21
34 | Spindox 06/07/21
35 | Alfio Bardolla 19/07/21
36 | Giglio.Com 23/07/21
37 | Compagnia Dei Caraibi 28/07/21
38 | Alfonsino 22/11/21
39 | Take Off 25/11/21
40 | Datrix 03/12/21
41 Prismi 09/12/21
42 | Directa Sim 22/12/21
43 | Star7 23/12/21
44 | Farmacosmo 30/03/22
45 | Visibilia Editore 01/04/22
46 | Digital Magics 01/04/22
47 | Fervi 01/05/22
48 | Bifire 31/05/22
49 | Bellini Nautica 15/06/22
50 | Hgf 09/06/22
51 | Etfo 29/06/22
52 | Askoll Eva 04/07/22
53 | Imprendiroma 20/07/22
54 | Shedirpharma 01/08/22
55 | Portobello 01/12/22
56 | Epr Comunicazione 14/12/22

Oltre all’attivita caratteristica di supporto alla liquidita fornita dallo Specialist, Mit Sim realizza e rende
disponibile ai propri clienti un report trimestrale per monitorare 'andamento dell’attivita di Specialist sul
singolo titolo.

Attivita di Ricezione e trasmissione degli ordini

Per quanto riguarda il servizio di investimento relativo alla ricezione e trasmissione di ordini Mit si avvale
di uno o piu negoziatori (i.e. broker) presenti sul mercato o delle piattaforme degli intermediari bancari
attraverso cui la Societa intende operare ed inclusi nell’elenco delle controparti autorizzate approvato dal
Consiglio di Amministrazione.

A tal fine Mit stipula appositi accordi con le controparti che svolgono il ruolo di broker o con le sedi di
negoziazione, in base a quanto previsto dalla normativa MiFID II e MiFIR.

Per quanto attiene alle attivita di inserimento degli ordini, sono effettuate anche mediante ’'adozione di
sistemi informatici.
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Mit provvede a stipulare appositi accordi con i clienti che richiedono la prestazione del servizio di
ricezione e trasmissione di ordini, e la stipula di tali contratti ¢ preceduta dalle necessarie attivita in materia
di classificazione e di profilazione dei clienti come controparti qualificate o clienti professionali, nel
rispetto delle previsioni normative di cui alla MiFID II.

Alla data di chiusura dell’esercizio 2022, Mit Sim ha in essere accordi di ricezione e trasmissione ordini
con i principali operatori di mercato sia italiani che esteri; esistenza di tali accordi garantisce alla Societa
di poter trasmettere ordini per conto dei propri clienti su praticamente tutti i principali mercati finanziari
ed essere cosi in grado di soddisfare le necessita della propria clientela.

A far data dal 17 febbraio 2021 la sala operativa di Mit Sim ha iniziato 'operativita di ricezione e
trasmissione ordini per alcuni importanti clienti istituzionali. Nel corso del 2022 sono stati trasmessi
ordini - su differenti strumenti finanziari e su varie piazze di negoziazione — per un controvalore
complessivo di oltre 1 miliardo di Euro.

Attivita di Collocamento senza impegno irrevocabile

Relativamente alla attivita di collocamento senza impegno irrevocabile nei confronti dell’emittente, Mit
Sim si rivolge esclusivamente a controparti qualificate e clienti professionali di diritto e su richiesta
(persone fisiche e/o persone giuridiche). L’attivita di collocamento si estrinseca in una attivita di placement
primario e/o secondario di eguity, tivolta ad una potenziale cerchia di investitori composta
prevalentemente da soggetti istituzionali, svolta principalmente nell’ambito di operazioni di quotazione
su Euronext Growth Milan.

Per la prestazione di tale servizio, la Societa adotta tutti i necessari presidi in termini procedurali richiesti
dalla disciplina MiFID II ai fini della classificazione e profilazione della clientela, product governance del
distributore, gestione dei potenziali conflitti di interessi e delle operazioni con parti correlate, nonché
abusi di mercato.

Tra le operazioni piu significative, si segnala che alla data del 31 dicembre 2022, la Societa ha svolto il
ruolo di Joint Global Coordinator in relazione all’operazione di ammissione a quotazione al mercato
Euronext Growth Milan della societa Bellini Nautica S.p.A. e di Arranger ¢ Collocatore in relazione
all’'operazione di emissione e quotazione al mercato ExtraMOT Pro3 del bond “Meglioquesto” Tt 4,75%
Gn26 Amort Call.

Attivita di Euronext Growth Advisor

A partire da inizio 2022, Mit Sim opera come Euronext Growth Advisor valutando 'appropriatezza degli
emittenti che intendono richiedere 'ammissione sul’Euronext Growth Milan e offrendo, a seguito
del’ammissione, assistenza e supporto in via continuativa per tutto il periodo di permanenza sul mercato
secondo quanto previsto dal Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan e dal Regolamento
Euronext Growth Advisor.

Per quanto riguarda Pattivita di Euronext Growth Adpisor on-going, alla data del 31 dicembre 2022 sono 7 gli
emittenti con i quali la societa ha gia contrattualizzato la prestazione del servizio in oggetto.
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SOCIETA' Start Euronext Growth

Advisor
1 Clabo 01/01/22
2 Casasold 01/02/22
3 Cleanbnb 01/02/22
4 Digital Magics 01/04/22
5 Fervi 01/05/22
6 Bellini Nautica 15/06/22
7 eNovia 16/12/22

Si precisa che, in relazione agli emittenti Bellini Nautica S.p.A. e eNovia S.p.A., Mit Sim ha svolto anche
il ruolo di Ewuronext Growth Adisor in relazione all’'operazione di ammissione a quotazione al mercato
Euronext Growth Milan perfezionata rispettivamente in data 15 giugno 2022 e 16 dicembre 2022.

Apertura ufficio Mit Sim in Roma

A far data dal mese di gennaio 2022, Mit Sim ha aperto un ufficio a Roma, in Via Massimo d’Azeglio, 33,
allo scopo di fungere da punto di appoggio in caso di presenza in loco di personale della Societa, di
favorire, dal punto di vista logistico, lo svolgimento di alcune delle attivita quali, a titolo esemplificativo,
ma non esaustivo, il ruolo di EGA, la cui responsabilita ¢ affidata alla dott. ssa Francesca Martino, nonché
di rafforzare la propria presenza anche per il potenziale ampliamento della base clienti e investitori.

FATTI DI RILIEVO INTERVENUTI NEL 2022

Cambiamento sostanziale della partecipazione dell’azionista Prof. Massimo Segre

In data 03 gennaio 2022 Mit Sim ha reso noto che di aver ricevuto da parte del socio Prof. Massimo Segte
la comunicazione relativa al cambiamento sostanziale della propria partecipazione in Mit Sim.

Nello specifico, il Prof. Massimo Segre ha acquistato in data 30 dicembre 2021, con data regolamento 3
gennaio 2022, 34.200 azioni Mit Sim.

A seguito del citato acquisto, la partecipazione Prof. Massimo Segre posseduta direttamente e
indirettamente tramite la controllata MIL.MO.SE. S.p.A. risulta essere pari a n° 429.059 azioni,
corrispondenti al 20,623% del capitale di Mit Sim, rispetto al 17,878% antecedente all’operazione in
oggetto.

Autorizzazione alla libera prestazione dei servizi di investimento

In aggiunta all’autorizzazione ricevuta in data 9 luglio 2021, a seguito della comunicazione inoltrata alle
competenti Autorita di Vigilanza riguardo al proprio intendimento di svolgere - in regime di libera
prestazione attraverso il passaporto europeo — il servizio di investimento autorizzato di esecuzione di
ordini per conto dei clienti (con la modalita della detenzione, anche in via temporanea, delle disponibilita
liquide e degli strumenti finanziari della clientela), nei 26 Paesi membri dell’'UE, in data 20 gennaio 2022
ha ricevuto dalla Consob la conferma che la stessa Autorita ha provveduto a effettuare, ai sensi dell’art.
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34, paragrafo 3, della direttiva 2014/65/UE, la notifica alle competenti Autorita di vigilanza dei citati 26
Paesi.

Cooptazione nuovo consigliere di amministrazione

In data 28 gennaio 2022 il Consiglio di Amministrazione della Societa ha provveduto alla cooptazione
della Dott.ssa Noemi Mondo quale nuovo amministratore non esecutivo, in sostituzione del consigliere
di amministrazione, non esecutivo, Rag. Antonio Luongo, che ha rassegnato le proprie dimissioni in data
29 dicembre 2021, come da comunicato stampa diffuso in data 30 dicembre 2021.

Sulla base delle comunicazioni effettuate alla Societi, la Dott.ssa Noemi Mondo non risulta possedere,
alla data di approvazione del bilancio semestrale 2022, direttamente o indirettamente, azioni della Societa.
Il Consiglio di Amministrazione, in data 28 gennaio 2022, ha valutato positivamente la sussistenza in
capo alla Dott.ssa Noemi Mondo dei requisiti previsti dalle disposizioni di legge e regolamentari

applicabili.
Emissione Warrant “MIT SIM 2022 — 2024” e ammissione a negoziazione

In data 15 marzo 2022 Mit Sim ha reso noto che, in esecuzione della delibera assunta dall’assemblea degli
azionisti in data 26 novembre 2021, sono stati assegnati n. 610.011 “Warrant MIT SIM 2022 - 2024”
(codice ISIN IT0005473050) (“Warrant”) a tutti gli azionisti che sono rimasti titolari delle azioni MIT
SIM (codice ISIN specifico IT0005473167) ininterrottamente per 90 giorni (i.e sino al 14 marzo 2022
incluso) dalla data di inizio delle negoziazioni delle azioni ordinarie di Mit Sim sul mercato Euronext
Growth Milan aperto agli investitori al dettaglio, avvenuta in data 14 dicembre 2021. L’assegnazione ¢
avvenuta nel rapporto di n. 1 Warrant ogni 3 azioni ordinarie detenute (con arrotondamento all’unita
inferiore). I Warrant sono stati ammessi a negoziazione sul mercato Euronext Growth Milan.

Nuova composizione del Consiglio di Amministrazione

L’Assemblea Ordinaria del 27 aprile 2022 ha provveduto al rinnovo degli organi sociali; a tal riguardo,
tenuto conto dell’'unica lista depositata dall’Azionista MLMO.SE. S.p.A., I’Assemblea Ordinaria ha
deliberato:

- di stabilire in 9 (nove) il numero dei componenti il Consiglio di Amministrazione;

- di determinare in tre esercizi il mandato del Consiglio di Amministrazione, ossia con durata in
carica fino all’Assemblea che discutera il Bilancio che chiudera al 31 dicembre 2024;

- di nominare quali componenti del Consiglio di Amministrazione i Signori:

o Corinna ZUR NEDDEN Presidente del Consiglio di Amministrazione
o Gabriele VILLA Amministratore Delegato

o Giovanni Battista NATALI Consigliere

o Sergio CARFIZZI Consigliere

o Roberto FRANZO Consigliere

o Francesca MARTINO Consigliere

o Noemi MONDO Consigliere

o Gaia SANZARELLO Consigliere Indipendente

o Donatella DE LIETO VOLLARO Consigliere Indipendente
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- di determinare in euro 140.000 il compenso annuo lordo complessivo del Consiglio di
Amministrazione, comprensivo quindi del’emolumento da corrispondere agli amministratori
provvisti di particolari cariche, da ripartire tra i suoi componenti.

L'Assemblea Ordinaria di Mit Sim, tenuto conto dell’unica lista di candidati alla carica di membro del
Collegio Sindacale presentata dall’Azionista MI.LMO.SE. S.p.A., ha inoltre deliberato:

- di nominare quali membri del Collegio Sindacale i Signori:

o Gian Gaetano BELLAVIA Presidente del Collegio Sindacale
o Emanuela CONGEDO Sindaco effettivo

o Alessandro CONTE Sindaco effettivo

o Elena ASCHERO Sindaco supplente

o Alessandro GALIZIA Sindaco supplente

- di determinare un compenso annuo lordo pro-rata temporis di euro 15.000 per il Presidente del
Collegio Sindacale e di euro 10.000 per ciascuno degli altri due Sindaci effettivi.

L’Assemblea Ordinaria ha altresi approvato 'aggiornamento periodico della Politica in materia di
remunerazione e incentivazione a favore dei Consiglieri di Amministrazione, dei Sindaci e del personale,
al fine di uniformarla alle piu recenti normative di riferimento.

L’Assemblea Straordinaria ha deliberato la modifica dello Statuto Sociale, al fine di recepire alcune
indicazioni da parte di Borsa Italiana e ’aggiornamento della denominazione Euronext Growth Milan.

Seconda emissione Warrant “MIT SIM 2022 — 2024’

In esecuzione della delibera assunta dall’assemblea degli azionisti in data 26 novembre 2021, in data 12
settembre 2022 sono stati emessi ulteriori n. 1.106.832 “Warrant MIT SIM 2022 — 2024 (codice ISIN
IT0005473050) (“Warrant”) ed assegnati a tutti gli azionisti che sono rimasti titolari delle azioni Mit Sim
ininterrottamente per 270 giorni (i.e sino al 10 settembre 2022 incluso) dalla data di inizio delle
negoziazioni delle azioni ordinarie di Mit Sim sul mercato Euronext Growth Milan aperto agli investitori
al dettaglio, avvenuta in data 14 dicembre 2021. L’assegnazione ¢ avvenuta nel rapporto di n. 2 Warrant
ogni 3 azioni ordinarie detenute (con arrotondamento all’unita inferiore). Nello specifico, la Record Date
¢ stata 11 09/09/2022 e la data di emissione dei Warrant il 12/09/2022.

Sulla base delle comunicazioni ricevute da Monte Titoli, il fidelity rate, da intendersi come la percentuale
di azioni rispetto al capitale sociale che non sono state oggetto di trasferimento nel corso degli ultimi 9
mesi, & stato pari all’'80%".

Contestualmente alla data di emissione, le azioni MIT SIM CUM, ISIN IT0005473167, sono decadute e
sono state tutte automaticamente convertite in azioni ordinarie regolari, con codice ISIN I'T0005427510.
Scenario geo-politico e analisi impatto della guerra in Ucraina

Nel mese di marzo 2022 un’emergenza internazionale di carattere geo-politico ha sconvolto 'opinione
pubblica e i mercati finanziari: la guerra in Ucraina. Le considerazioni di carattere politico-economico

¢ [Numero di azioni CUM = 1.660.259 / Capitale Sociale al 14/12/2021 = 2.080.509] = 79,8%
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relative ad una situazione come quella in oggetto esulano dalle finalita di questo documento, ma le
Autorita di Vigilanza dei mercati finanziari hanno richiamato I'attenzione delle societa quotate al fine di
fornire una indicazione sui possibili impatti della guerra.

Mit Sim, operando sui mercati finanziari e offrendo i propri servizi alle societa di piccola e media
capitalizzazione quotate in Borsa, ¢ esposta al rischio che il perdurare della guerra e I'inasprirsi delle
restrizioni di carattere commerciale possano ripercuotersi negativamente sul prezzo dei valori dei titoli
detenuti nel proprio portafoglio. Alla data del presente documento, I'indice del mercato EGM non ha
ancora recuperato la perdita di valore registrata durante i primi giorni del conflitto (chiusura al 25/3/22:
10.391; chiusura al 31/12/22: 9.250; chiusura al 22/3/23: 9.311) e per tale motivo permangono gli
elementi di criticita che si sono palesati nel corso del secondo trimestre 2022.

A parziale bilanciamento degli elementi negativi sopra citati, si evidenzia che durante i momenti di forte
tensione e volatilita sui mercati finanziari, I'attivita di invio di ordini di acquisto e vendita di strumenti
finanziari da parte dei clienti di Mit Sim diventa piu intesa e cio si traduce in una maggior redditivita del
servizio di brokeraggio.

Un impatto sicuramente negativo ¢ invece da ricercarsi sull’attivita di collocamento e di quotazione in
Borsa delle aziende; sebbene ad oggi la pipeline di operazioni che Mit Sim sta seguendo sia in linea con le
aspettative del management, ¢ presumibile attendersi un rallentamento delle operazioni qualora si
dovessero manifestare nuove tensioni sul fronte di guerra.

Tuttavia, come segnalato nei paragrafi precedenti, purtroppo non ¢ stata solamente la guerra a creare
tensioni sui mercati e incertezza fra gli operatori finanziari, ma anche I'elevata volatilita di alcune delle
principali grandezze economiche quali I'inflazione, le aspettative di crescita delle economie e il prezzo
delle materie prime che hanno condizionato I'intero anno 2022. Questa volatilita ¢ forse il principale
elemento di rischio per quel che riguarda Pattivita di collocamento e EGA di Mit Sim, e certamente il
protrarsi di questa situazione dovra accompagnarsi ad una analisi pit approfondita degli impatti che potra
avere su queste attivita della Sim.

Tenuti in considerazione i rischi di cui sopra, alla luce delle informazioni disponibili, alla data del presente
documento non si ravvisano elementi che possano far presupporre impatti e modifiche sostanziali sui
fondamentali, sulle prospettive e sulla situazione finanziaria di Mit Sim.

Inoltre, in linea con quanto suggerito dalle competenti autorita, si ¢ prestata particolare attenzione alla
valutazione dei rischi connessi alla Cybersecurity. Mit Sim ha da sempre in essere procedure informatiche
di accesso ai mercati finanziari gestite da primari operatori di mercato che garantiscono alla Sim il rispetto
dei migliori standard di sicurezza, prevedendo al contempo sistemi di back-up e disaster-recovery che possano
fornire la continuita del servizio di intermediazione in caso di necessita.

ORGANIZZAZIONE, SISTEMA INFORMATIVO E ADEGUAMENTI NORMATIVI

Alla data della chiusura dell’esercizio 2022, la Societa dispone di due uffici:

- le sedi sociale, legale ed operativa e la direzione di Mit Sim sono ubicate a Milano, in Corso
Venezia, 16

- a far data dal mese di gennaio 2022, Mit Sim ha aperto un ufficio a Roma, in Via Massimo
d’Azeglio, 33, allo scopo di fungere da punto di appoggio in caso di presenza in loco di personale
della Societa, nonché di favorire, dal punto di vista logistico, lo svolgimento di alcune delle attivita
quali, a titolo esemplificativo, ma non esaustivo, il ruolo di EGA, la cui responsabilita ¢ affidata
alla dott. ssa Francesca Martino.
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Nel corso del 2022 ¢ proseguita I'attivita di adeguamento constante alle normative vigenti, la quale ha
comportato la revisione e I'integrazione dell'impianto regolamentare interno della Societa, relativamente
alle principali policy e procedure aziendali, tra le quali a fini esemplificativi e non esaustivi si segnalano:

®  fransmission & execution policy,

®  policy antiriciclaggio;

®  policy in materia di diversita di genere;

® policy in materia di remunerazione ed incentivazione;

e procedura di gestione delle operazioni personali;

e procedura di gestione del processo ICARAP/ILAAP;

e procedura di selezione e gestione dei fornitori e degli outsourcers;
e intera regolamentazione interna in materia di privacy,

e metodologia di valutazione del rischio di riciclaggio;

e piano di risanamento.

Mit Sim, come sopra evidenziato, in particolare, mantiene costantemente aggiornate le proprie policy alla
normativa antiriciclaggio relativamente alle novita introdotte dalle disposizioni per la conservazione e
messa a disposizione dei dati e documenti.

La Responsabilita della Funzione Antiriciclaggio, oltreché delle segnalazioni S.AR.A., ¢ stata attribuita al
Responsabile della Funzione Compliance; allo stesso ¢ stata affidata delega per le Segnalazioni SOS.

In tema di adeguamento alla normativa ESG - Environmental, social, and governance ed al Regolamento (UE)
2019/2088 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 27 novembre 2019 relativo all'informativa sulla
sostenibilita nel settore dei servizi finanziari — SFDR, la Societa presta particolare attenzione alla selezione
di societa rispettose delle norme globali in termini di:

o Diritti umani (Human Rights Compliance),

e Lavoro (Labor Compliance);

e Norme Global Compact (Global Compact Compliance),
pur decidendo, al momento, di non prendere in considerazione gli impatti negativi delle decisioni di
investimento sui fattori di sostenibilita per le seguenti ragioni:

e la Societa ritiene che il quadro di riferimento normativo e regolamentare, che disciplina la
trasparenza in materia di Informazioni sulle politiche sull’integrazione dei rischi di sostenibilita
nei processi decisionali relativi agli investimenti, risulti ancora incompleto, con particolare
riferimento all’approvazione della regolamentazione tecnica di attuazione prevista dall’art. 4,
comma 6 del Regolamento (UE) 2019/2088;

e la Societa impiega meno di 500 dipendenti.

Nel corso del 2022 Pattivita di sviluppo informatico si ¢ orientata verso progetti finalizzati ad accrescere
efficienza e 'automazione dei processi interni, sia mediante lo sviluppo di nuove implementazioni
software per 'accesso ai mercati finanziari sia con una miglior organizzazione dei servizi offerti.

Nel corso del secondo semestre del 2022 ¢ stata anche avviata la complessa migrazione dei sistemi di

trading alla nuova piattaforma dei mercati di Borsa Italiana — Gruppo Euronext denominata “Optiq”.
Tale migrazione si ¢ conclusa con successo in data 27 marzo 2023.
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ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO

Al sensi dell’articolo 2428 comma 2 lettera 1, si segnala che la Societa non ha effettuato attivita di ricerca
e sviluppo nel corso dell’esercizio in commento.

RISORSE UMANE
Risorse Umane (in unita)

Qualifica Al 31/12/2022
Dirigenti 4
Quadri 1
Impiegati 2
Totale 7

La Societa non si avvale di consulenti finanziari né di consulenti con contratto di agenzia.

AMBIENTE
Nel corso dell’esercizio non si sono verificati danni causati all’ambiente per cui la societa ¢ stata dichiarata

colpevole in via definitiva. Nel corso dell’esercizio alla Societa non sono state inflitte sanzioni o pene
definitive per reati o danni ambientali.

STRUTTURA SOCIETARIA

La Societa ¢ dotata di una struttura organizzativa all’apice della quale ¢ posto il Consiglio di
Amministrazione attualmente presieduto dal consigliere Corinna zur Nedden. II Consiglio di
Amministrazione, conformemente allo Statuto sociale ha nominato al proprio interno un Amministratore

Delegato e Direttore Generale, Gabriele Villa a cui sono affidati poteri di gestione della Societa.

Di seguito viene riportata la struttura organizzativa della Societa alla data del 31 dicembre 2022:

18



MIT SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE MOBILIARE S.p.A.
Sede legale: Corso Venezia, 16, 20121 MILANO
Capitale Sociale Deliberato Euro 4.934.018,00 sottoscritto e versato Euro 2.080.509,00.
Registro delle Imprese di Milano e codice fiscale 10697450962
Iscritta all’albo delle SIM al n. 303

Funzione

registrazioni e

Collegio Sindacale
Dott. Gian Gaetano Bellavia

segnalazioni AML

3 Previnet

Amministratore
Dott. Roberto Franzo

Compliance Risk
Management,
Antiriciclaggio

Responsabile SOS

Amministratore
Dott.ssa Francesca Martino

Dott. Marco Aluigi

Amministratore
Dott.ssa Noemi Mondo

Amministratore
In attesa di nomina®

Presidente
Dott.ssa Corinna
zur Nedden

Dott.ssa Emanuela Congedo

Aninliteatore Dott. Alessandro Conte

Indipendente

Awv. Gaia Sanzarello Socleta dl Revisione

Amministratore l BDO
Indipendente
Awv. Donatella de Lieto Vollaro

Legale

N\
I\ ini atore
Delegato (CEO)
Dott. Gabriele Villa

1 SFIVELEX
Nctm .

Amministratore
Esecutivo
Dott. Giovanni Natali

beni clienti
Dott. Gabriele Villa

Segreteria
Societaria

Equity Research

STUDIO SEGRE

Direttore Generale
Dott. Gabriele Villa

[ Sales & Marketing ]

Negoziazione

e collocamento e Specialist

[ )

~—

Euronext Growth
Advisor

Trading proprieta

Ufficio studi e
analisi societarie

)

~—

*: Amministratore che verra nominato nel
Funzioni / attivita corso del'assemblea del 28 aprile 2023

esternalizzate

RISULTATI ECONOMICI

Area amministrativa
e coordinamento
outsources

Contabilita
Middle & Back Office

L’esercizio 2022 ha registrato una perdita pari a Euro 562.545 al netto delle imposte.
Di seguito si riportano le principali voci che compongono il Conto Economico e il confronto con

Pesercizio 2021:

Responsabile salvaguardia

Bilancio ed
adempimenti fiscali
STUDIO SEGRE

CONTO ECONOMICO SIM

Voci 31/12/22 31/12/21
10. Risultato netto dell'attivita di negoziazione 31.348 238.138
50. Commissioni attive 2.708.240 1.354.842
60. Commissioni passive (426.427) (5.145)
80. | Interessi passivi e oneri assimilati (8.993)
90. | Dividendi e proventi simili 2.405 706
110. | MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 2.306.573 1.588.541
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120. | Rettifiche/riptrese di valore nette per rischio di credito di: (40.000)

a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (40.000)

b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva

130. | RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 2.266.573 1.588.541
140. | Spese amministrative (2.691.557) (1.923.440)
a) spese per il personale (1.247.044) (712.5306)
b) altre spese amministrative (1.444.513) (1.210.904)
160. | Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (55.459) (10.584)
170. | Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immateriali (1.322) (1.322)
180. | Altri proventi e oneri di gestione (71.760) (91.523)
190. | COSTI OPERATIVI (2.820.098) (2.026.869)

200. | Utili (Perdite) delle partecipazioni

210. | Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiali e immateriali

220. | Rettifiche di valore dell’avviamento

230. | Utili (Perdite) da cessione di investimenti

240. | UTILE(PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO DELLE | (553.525) (438.328)
IMPOSTE

250. | Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (9.020) 368.670

260. | UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO DELLE | (562.545) (69.658)
IMPOSTE

270. | Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle imposte

280. | UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO (562.545) (69.658)

Il bilancio di esercizio 2022 chiude con un risultato negativo pari ad Euro 562.545, al netto delle imposte,
che si confronta con il relativo dato del 2021 pari ad una perdita dell’attivita corrente al netto delle imposte
di Euro 69.658; al fine di una corretta comparazione dei dati, si ricorda che nel corso dell’esercizio 2021
il risultato dell’attivita corrente al netto delle imposte ha beneficiato della componente positiva di reddito
non ricorrente relativa al credito di imposta per costi di consulenza finalizzati all’ammissione alla
quotazione e sostenuti nel corso del 2020, pari a Euro 367.431.

Si ritiene importante sottolineare che, nonostante sia ancora in una fase di start-up, Mit Sim sta
dimostrando una elevata capacita di generare ricavi, come si evidenzia dall’analisi della progressione delle
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commissioni attive, in crescita del 100% rispetto all’esercizio 2021, ed anche del margine di
intermediazione, in crescita del 45 % rispetto al 2021.

Infine, giova sottolineare che la nuova business unit Exronext Growth Advisor, operativa solo da gennaio

2022, ha dimostrato la capacita di raggiungere il punto di pareggio gia nel suo primo anno di attivita,
nonostante gli investimenti iniziali quali — ad esempio - ’assunzione di un team dedicato e I'apertura di
un ufficio a Roma.
In linea con il rafforzamento della struttura sia in termini di personale dipendente che di investimenti

nell’infrastruttura tecnica e operativa, 1 costi operativi sono aumentati del 39 % rispetto allo stesso
periodo del 2021, in percentuale sensibilmente minore rispetto all’aumento dei corrispondenti ricavi.

Di seguito si riportano le principali voci che compongono I'Attivo e il Passivo Patrimoniale e il
confronto con il bilancio di esercizio 2021:

VOCI DELL'ATTIVO 31/12/22 31/12/21
10. Cassa e disponibilita liquide 485.165 662.638
20. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico 1.122.800 721.915
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione 1.122.800 721.915
40. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1.854.823 2.355.587
a) crediti verso banche 500.000 500.000
b) crediti verso societa finanziarie 324.809 1.293.780
¢) crediti verso clientela 1.030.014 561.807
80. Attivitd materiali 322.479 93.694
90. Attivita immateriali 2.482 3.804
100. Attivita fiscali: 8.033 159.493
a) correnti 759 152.690
b) anticipate 7.274 6.803
120. Altre attivita 492.281 326.368
TOTALE ATTIVO 4.288.063 4.323.499
VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO 31/12/22 31/12/21
10. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 371.858 189.143
a) debiti 371.858 189.143

b) titoli in circolazione
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60. Passivita fiscali: 9.020
a) correnti 9.020
b) differite
80. Altre passivita 735.540 431.161
90. Trattamento di fine rapporto del personale 63.108 34.544
TOTALE PASSIVO 1.179.526 654.848
110. Capitale 2.080.509 2.080.509
140. Sovrapprezzi di emissione 2.210.357 2.280.015
150. Riserve (619.816) (619.816)
160. Riserve da valutazione 32 (2.399)
170. Utile (Perdita) d'esercizio (562.545) (69.658)
TOTALE PATRIMONIO NETTO 3.108.537 3.668.651
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 4.288.063 4.323.499

Di seguito si riportano le principali voci che compongono il Rendiconto Finanziario secondo il Metodo
Diretto e il confronto con il periodo corrispondente dell'esercizio immediatamente precedente:

RENDICONTO FINANZIARIO SIM

Metodo diretto

Importo Importo
31/12/22 31/12/21
A. ATTIVITA' OPERATIVA
1. Gestione (376.650) (370)
- interessi attivi incassati (+)
- interessi passivi pagati (-)
- dividendi e proventi simili (+) 2.405 706
- commissioni nette (+/-) 2.281.813 1.349.697
- spese per il personale (-) (1.211.933) (686.969)
- altri costi (-) (1.480.283) (1.270.612)
- altri ricavi (+) 31.348 238.138
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- imposte e tasse (-) 368.670
- costi e ricavi relativi alle attivitd operative cessate al netto dell'effetto fiscale (+/-)
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (3.674) (1.328.478)
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione (414.4065) (488.310)
- attivita finanziarie designate al fair value
- attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value
- attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
- attivita finanziatie valutate al costo ammortizzato 460.764 (489.019)
- altre attivita (49.972) (351.149)
3. Liquidita generata/assotbita dalle passivita finanziarie 487.095 (16.501)
- passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 182.715 115.446
- passivita finanziarie di negoziazione
- passivita finanziarie designate al fair value
- altre passivita 304.380 (131.947)
(A) Liquidita netta generata/assorbita dall'attivitd operativa 106.772 (1.345.349)
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da
- vendite di partecipazioni
- dividendi incassati su partecipazioni
- vendite di attivita materiali
- vendite di attivita immateriali
- vendite di rami d'azienda
2. Liquidita assorbita da (284.244) (82.330)
- acquisti di partecipazioni
- acquisti di attivita materiali (284.244) (82.330)
- acquisti di attivita immateriali
- acquisti di rami d'azienda
(B) Liquidita netta generata/assotbita dall'attivita d'investimento (284.244) (82.330)
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA
- emissioni/acquisti di azioni proptie 236.909
- emissioni/acquisti di strumenti di capitale
- distribuzione dividendi e altre finalita
- versamento triserve 1.099.258
(C) Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista 1.336.167
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO | (177.472) (91.512)

D)=A)+(®B)*+(C)
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RAPPORTI CON LE IMPRESE DEL GRUPPO E CON IMPRESE SOTTOPOSTE A
INFLUENZA NOTEVOLE

Si tratta di fattispecie non applicabile alla realta societaria.

AZIONI PROPRIE, DELLA CONTROLLANTE E DI SOCIETA’ DA QUESTA
CONTROLLATE

Alla data di chiusura del periodo la Societa non possiede, né direttamente né tramite Societa Fiduciarie o
per interposta persona, azioni proptie o azioni / quote di Societa controllanti.

INFORMAZIONI SUGLI STRUMENTI FINANZIARI EMESSI DALLA SOCIETA’

Al 31 dicembre 2022 il capitale della Societa ammonta a Euro 2.080.509,00 interamente sottoscritto e
versato a fronte di n. 2.080.509 azioni ordinarie. Alle azioni ordinarie ¢ stato attribuito il seguente codice
ISIN (International Security Identification Number) IT0005427510. 11 ticker di negoziazione ¢ MTS.
Tutte le Azioni hanno tra loro le stesse caratteristiche e attribuiscono i medesimi diritti. Ciascuna Azione
Otdinaria attribuisce il diritto 2 un voto in tutte le assemblee ordinarie e straordinarie della Societa,
nonché gli altri diritti amministrativi previsti dalle applicabili disposizioni di legge e dello Statuto.

Come comunicato in data 14 settembre 2022 e facendo seguito a quanto comunicato in data 13 settembre
2022, a seguito dell’emissione di n. 1.106.832 “Warrant MIT SIM 2022 - 2024” in data 12 settembre 2022,
alla data di approvazione del bilancio 2022 sono emessi in totale n. 1.716.843 Warrant denominati
““Warrant MIT SIM 2022 — 2024” (codice ISIN I'T0005473050). 11 ticker di negoziazione dei Warrant ¢
WMTS24.

A partire dalla data di emissione i Warrant hanno circolato separatamente rispetto alle Azioni cui sono
abbinati, a partire dalla data di emissione e sono liberamente trasferibili.

I “Warrant MIT SIM 2022 — 2024” conferiscono il diritto di sottoscrivere n. 1 azione di compendio ogni
n. 1 Warrant esercitato nel corso di tre periodi di esercizio alle seguenti condizioni:

(i) al prezzo di esercizio paria Euro 8,80, per il primo periodo di esercizio (compreso tra il 17 ottobre
2022 e il 28 ottobre 2022 inclusi);

(ii) Euro 9,68 per il secondo periodo di esercizio (compreso tra il 16 ottobre 2023 e il 27 ottobre
2023 inclusi);

(i) Euro 10,65 per il terzo periodo di esercizio (compreso tra il 14 ottobre 2024 e il 25 ottobre 2024
inclusi).

ANDAMENTO DEL TITOLO

Al 23 marzo 2023, 'azione ordinaria quota 3,7 Euro. Il Warrant MIT SIM 2022 — 2024 ha un prezzo di
riferimento alla data del 23 marzo 2023 pari a 0,069 Euro.
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di, 24 Mar, 2023

Prezzo: 3,7000
-1.000

Gen '22 Gen '23

Fonte: Borsa Italiana S.p.A.

Si evidenzia che l'azione ordinaria e il warrant sono stati negoziati sul segmento Professionale
del’Euronext Growth Milan (ex Mercato AIM Italia) di Borsa Italiana fino al 13 dicembre 2021. Fino a
tale data le negoziazioni sono quindi state accessibili ai soli investitori professionali e la negoziazione ¢
avvenuta sulla base di un prezzo unico giornaliero, secondo il meccanismo d’asta. A far data dal 14
dicembre 2021, le azioni sono state negoziate sul mercato Euronext Growth Milan accessibile agli
investitori al dettaglio, in modalita di negoziazione in continua.

INIZIATIVE

Al fine di contribuire attivamente alla definizione dei futuri modelli operativi e normativi del settore in
cui opera la Societa, Mit Sim ¢ associata alle due principali Associazioni di categoria maggiormente
afferenti al proprio core business, e nello specifico ASSOSIM e ASSONEXT.

ASSOSIM rappresenta gli operatori del mercato mobiliare italiano nei confronti degli Organi dello Stato
e delle Amministrazioni pubbliche, delle altre Associazioni imprenditoriali, di Organizzazioni
economiche e sociali e di altre Associazioni, Enti, Soggetti pubblici e privati. ASSOSIM svolge attivita di
ricerca, assistenza normativa e formazione, con pubblicazioni e organizzazione di convegni e seminari.
I’Associazione conta circa 80 associati (Banche, Societa d’Intermediazione Mobiliare, succursali italiane
di Intermediari Esteri), attivi sul mercato primario e secondario e su quello dei derivati, con una quota
superiore all’80% dell'intero volume negoziato sui mercati regolamentati italiani. Dal 2007, la membership
¢ allargata a Studi Legali, Societa di Consulenza e di Sviluppo di Soluzioni Informatiche, e a quei soggetti
che forniscono servizi agli Intermediari Mobiliari.

ASSONEXT (gia AssoAIM) ¢ I’Associazione di categoria delle societa quotate sul mercato Euronext
Growth Milan, creata nella consapevolezza che le societa quotate su questo particolare mercato, per la
loro dimensione, le loro caratteristiche e la loro dinamicita, necessitano di una specifica forma di azione
collettiva e rappresentanza. ASSONEXT intende contribuire a migliorare il quadro normativo destinato
alle PMI che accedono al mercato dei capitali, occupandosi di studio, divulgazione e trattazione di
tematiche e problematiche connesse e conseguenti alla negoziazione di strumenti finanziari su sistemi
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multilaterali di negoziazione, quale Furonext Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELI’ESERCIZIO

Fermo restando quanto indicato nei paragrafi precedenti, si comunica che successivamente al 31
dicembre 2022 e fino alla data di redazione del presente documento, non si ¢ verificato alcun accadimento
che possa determinare conseguenze rilevanti sui risultati patrimoniali ed economici rappresentati, come
determinati dallo IAS 10 § 9.

Inizio operativita Specialist sul Segmento STAR

In data 8 marzo 2023 Mit Sim ha comunicato di aver sottoscritto il primo mandato come operatore
Specialista sul Segmento STAR del mercato Euronext Milan per la societa GIGLIO GROUP S.p.A.
(ISIN I'T0005122400), con efficacia a partire da venerdi 10 marzo 2023.

Tale attivita ¢ in linea con il piano di sviluppo piu volte comunicato al mercato e conferma la validita del
modello operativo in essere, che prevede I'offerta di tutti i principali servizi a supporto delle PMI.

Finalizzazione operazioni di IPO sul mercato Euronext Growth Milan

Nel corso del primo trimestre 2023, Mit Sim ha concluso con successo due operazioni di ammissione a

quotazione sul mercato Euronext Growth Milan con il ruolo di Euronext Growth Advisor nel processo
di IPO:

o CREACTIVES GROUP S.p.A. (ISIN IT0005408593), ammessa alle negoziazioni il
03/03/2023 e inizio negoziazioni sul mercato EGM — Segmento Professionale il 07,/03/2023;

o CUBE LABS S.p.A. (ISIN IT0005532483), ammessa alle negoziazioni il 17/03/2023 e inizio
negoziazioni sul mercato EGM — Segmento Professionale il 21/03/2023.

Ampliamento base clienti Specialist

L attivita commerciale perseguita dalla Societa ha continuato a produrre gli effetti positivi auspicati e, alla
data di approvazione del bilancio 2022 da parte del Consiglio di Amministrazione della Societa, la lista
degli emittenti quotati per i quali Mit Sim ha in essere un contratto di Specialistsi compone di 60 societa,
delle quali 59 quotate su Euronext Growth Milan e 1 quotata sul Segmento STAR.

Di seguito si riporta elenco dei nuovi clienti contrattualizzati.

SOCIETA' Start Specialist
56 | Tps 29/03/23
57 | Relatec 01/04/23
58 | Trendevice 03/04/23
59 | Valtecne 01/03/23
60 | Giglio Group (Segmento STAR) 09/03/23
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Considerando quindi la distribuzione degli incarichi di Specialist fra i differenti intermediari finanziari alla
data del 28 marzo 2023, tenuto anche in considerazione le operazioni di collocamento sul mercato
Euronext Growth Milan in essere o che alla data in oggetto hanno concluso il periodo di offerta, emerge
che Mit Sim & P'operatore Jeader con una quota di mercato pari al 32%’.

Ampliamento base clienti Euronext Growth Advisor

L’attivita pocanzi descritta e relativa allo svolgimento del ruolo di Euronext Growth Advisor per il
processo di IPO si accompagna alla possibilita di sottoscrivere anche il mandato d EGA on-going, offrendo
al cliente ’assistenza continuativa durante la propria permanenza sul mercato di Borsa Italiana.

Di seguito si riporta 'elenco dei nuovi clienti contrattualizzati nel primo trimestre del 2023.

SOCIETA' Start Euron.ext Growth
Advisor
) Creactives Group 07/03/23
9 Cube Labs 21/03/23

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Nel corso dell’esercizio 2022 Mit Sim ha completato la finalizzazione dell'infrastruttura operativa ed
autorizzativa che si era prefissata ed aveva comunicato in sede di ammissione a quotazione sul mercato
Euronext Growth Milan, avvenuta il 28 dicembre 2020.

Ad oggi, il management ritiene di aver a propria disposizione tutti i principali strumenti per poter
competere su qualunque dei servizi dedicati alle PMI che intendono aprire il proprio capitale al mercato
borsistico o che, essendo gia quotate, necessitano di un supporto nella strutturazione di operazioni di
mercato.

Gli obiettivi che il management si ¢ prefissato per I'intero esercizio 2023 sono ambiziosi ma realistici, e
prevedono una ulteriore crescita a doppia cifra delle commissioni attive e il raggiungimento del pareggio
della gestione caratteristica entro la fine dell’esercizio 2023, attraverso un intenso sviluppo commerciale
su tutte le linee di business.

La Societa ha gia intrapreso diverse iniziative volte a concretizzare il piano strategico e che possono essere
di seguito riassunte:

- mantenimento, e auspicabilmente incremento, dell’attuale e significativa quota di mercato relativa
alla linea di business Specialist sul mercato Euronext Growth Milan attraverso una continua attivita
di marketing sugli emittenti quotati e una offerta commerciale che risponda al meglio alle esigenze
dei clienti;

- acquisizione, facendo seguito all’ampliamento delle membership sui mercati di Borsa, di mandati di
Specialist e di Liguidity Provider sui mercati Euronext Milan e Euronext MIV Milan di Borsa Italiana,
con uno specifico target rivolto al Segmento Euronext STAR Milan, dedicato alle piccole e medie
imprese che rispettano specifici requisiti di eccellenza, sul quale Mit Sim ha sottoscritto il primo
mandato nel corso del mese di marzo 2023;

7 Fonte: elaborazioni Mit Sim su dati Borsa Italiana; situazione al 28 marzo 2023, tenute in considerazione anche le societa che alla data in
oggetto hanno concluso con successo il periodo di collocamento e delle societa che hanno comunicato a Borsa Italiana il cambio di operatore
specialista a favore di Mit Sim. Quota di mercato del 31,7% calcolata come 59 [nun: clienti Mit Sim] [ 186 [numero azioni guotate su EGM pari a
196, come risultante da Comunicato Stampa di Borsa Italiana del 21 marzo 2023 a cui vengono sottratti i 10 titoli su EGM Segmento Professionale per i quali
non esiste la fignra dello Specialist|.
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- incremento dell’attuale numero di mandati Euronext Growth Advisor on-going attraverso attivita di
cross selling su clienti esistenti e clienti prospect, grazie alla possibilita di offrire un servizio completo
e ad alto valore aggiunto;

- sviluppo dellattivita di Euronext Growth Adpisor per 1 mandati di IPO, offrendo alle PMI che
intendono quotarsi sui mercati di Borsa Italiana la possibilita di accompagnarle in tutto il percorso
di ammissione;

- ulteriore sviluppo dell’attivita di Global Coordinator, sia per operazioni gestite in autonomia, sia per
operazioni in collaborazione con altri intermediari finanziari, tanto per operazioni di eguity che
per bond,

- potenziamento e ottimizzazione della configurazione tecnologica al fine di automatizzare il piu
possibile 'operativita sui mercati, con un conseguente risparmio di costi.

STRUMENTI FINANZIARI ED ESPOSIZIONE AI RISCHI DI MERCATO

La Societa ¢ esposta ai rischi tipici connessi allo svolgimento dell’attivita finanziaria. Vengono di seguito
riportati i rischi connessi allo svolgimento dell’attivita finanziaria cui Mit Sim ¢ esposta:

Rischio di credito: rischio attuale o prospettico concernente il deposito della liquidita relativa ai mezzi
propri ed ai crediti derivanti dalle commissioni per i servizi ed attivita di investimento prestati nei
confronti della clientela.

Rischio di liquidita: rischio attuale o prospettico relativo al caso in cui Mit Sim non sia in grado di
adempiere alle proprie obbligazioni alla loro scadenza e manifesta difficolta e incapacita nel reperire
eventuali fondi (funding liquidity risk) oppure a smobilizzare eventuali attivita (market liguidity risk).

Rischio di mercato: rischio attuale o prospettico relativo al caso in cui Mit Sim non provveda ad un
monitoraggio costante e continuo dei rischi di prezzo, tasso e cambio insiti negli investimenti degli
strumenti finanziari per conto della proprieta.

La Societa dispone di una struttura organizzativa, di processi aziendali, di risorse umane e di competenze
per l'identificazione, il monitoraggio, il controllo e la gestione dei rischi sopracitati (c.d. Risk Management),
e a tal fine sviluppa specifiche politiche e procedure. I presidi a mitigazione dei rischi implementati dalla
Societa prevedono, #nter alia, meccanismi correttivi da applicarsi qualora i predetti rischi si avvicinino a
determinati valori-soglia definiti dall’Autorita di Vigilanza o dal Consiglio di Amministrazione.

PROPOSTE ALL’ASSEMBLEA

Signori Azionisti,

nell’ invitarVi ad approvare il bilancio al 31 dicembre 2022 cosi come redatto, sottoponiamo alla Vostra
approvazione la proposta di copertura della perdita dell’esercizio, pari a Euro 562.545 mediante l'utilizzo
della Riserva di Sovrapprezzo di emissione.

@ Cade% juo di Amministrazione
And

Nedden

kkok

Milano, li 28.3.2023
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Bilancio di esercizio al 31/12/2022

STATO PATRIMONIALE SIM

VOCIDELL'ATTIVO 31/12/2022 31/12/2021
10.| Cassa e disponibilita liquide 485.165 662.638
20.|Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico 1.122.800 721.915
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione 1.122.800 721.915
40.| Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1.854.823 2.355.587
a) crediti verso banche 500.000 500.000
b) crediti verso societa finanziarie 324.809 1.293.780
¢) crediti verso clientela 1.030.014 561.807
80. Attivita materiali 322.479 93.694
90.| Attivita immateriali 2.482 3.804
100.| Attivita fiscali: 8.033 159.493
a) correnti 759 152.690
b) anticipate 7.274 6.803
120.| Altre attivita 492.281 326.368
TOTALE ATTIVO 4.288.063 4.323.499
VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO 31/12/2022 31/12/2021
10.| Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 371.858 189.143
a) debiti 371.858 189.143
b) titoli in circolazione
60.| Passivita fiscali: 9.020
a) correnti 9.020
b) differite
80. Altre passivita 735.540 431.161
90.| Trattamento di fine rapporto del personale 63.108 34.544
TOTALE PASSIVO 1.179.526 654.848
110.| Capitale 2.080.509 2.080.509
140.| Sovrapprezzi di emissione 2.210.357 2.280.015
150.| Riserve (619.816) (619.816)
160.| Riserve da valutazione 32 (2.399)
170.| Utile (Perdita) d'esercizio (562.545) (69.658)
TOTALE PATRIMONIO NETTO 3.108.537 3.668.651
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 4.288.063 4.323.499
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CONTO ECONOMICO SIM

Voci 31/12/2022 31/12/2021
10.| Risultato netto dell'attivita di negoziazione 31.348 238.138
50.] Commissioni attive 2.708.240 1.354.842
60.] Commissioni passive (426.427) (5.145)
80.| Interessi passivi e oneri assimilati (8.993)
90.| Dividendi e proventi simili 2.405 706
110.| MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 2.306.573 1.588.541
120.| Rettifiche/riprese divalore nette per rischio di credito di: (40.000)
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (40.000)
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
130.| RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 2.266.573 1.588.541
140.| Spese amministrative (2.691.557) (1.923.440)
a) spese per il personale (1.247.044) (712.536)
b) altre spese amministrative (1.444.513) (1.210.904)
160.| Rettifiche/riprese divalore nette su attivitd materiali (55.459) (10.584)
170.| Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immateriali (1.322) (1.322)
180.| Altri proventi e oneri di gestione (71.760) (91.523)
190.| COSTI OPERATIVI (2.820.098) (2.026.869)
200.] Utili (Perdite) delle partecipazioni
210.| Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiali e immateriali
220.| Rettifiche di valore delP’avviamento
230.] Utili (Perdite) da cessione di investimenti
240.| UTILE(PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOST] (553.525) (438.328)
250.] Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (9.020) 368.670
260.| UTILE(PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOST] (562.545) (69.658)
270.| Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle imposte
280.| UTILE(PERDITA) D'ESERCIZIO (562.545) (69.658)
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA’ COMPLESSIVA DELLA SIM

Voci

31/12/2022

31/12/2021

10.

Utile (Perdita) d'esercizio

(562.545)

(69.658)

20.

30.

40.

50.
60.
70.
80.
90.

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico

Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
Passivita finanziarie designate al fair value con impatto a conto economico (vatiazioni
del proprio merito creditizio)

Copertura di titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva

Attivita materiali

Attivita immateriali

Piani a benefici definiti

Attivita non cotrenti in via di dismissione

Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto

2.431

(2.399)

100.
110.
120.
130.

140.

150.
160.
170.

Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economico

Copertura di investimenti esteri

Differenze di cambio

Copertura di flussi finanziari

Strumenti di copertura (elementi non designati)

Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva

Attivita non cotrenti e gruppi di attivita in via di dismissione

Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto
Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte

2.431

(2.399)

180.

Redditivita complessiva (Voce 10+170)

(560.114)

(72.057)
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO SIM

.2 Q
| S
5] El IS . X Variazioni dell'eserdzio 8 ]
3 g > Alloazione risultato g Q =
Z & 2 eserdzio precedente 3 ©
= 3 = L~ <
o = =] [sPS] e}
b B T g2 g
(9] 8 3] Q =
N o N S @ g
< | < s = e}
2 =] s £ = 2
@ = 2 Operazioni sul pattimonio netto g S
o - o ! P T g
. - Variazioni . - . - . 3B =t
Dividendi e diri Emissione | Acquisto | Distribuzione | Variazioni e~ ~
. iriserve o Altre
Riserve altre nuove azioni straordinaria | strumenti Lo
L .o . .. . L vatiazioni
destinazioni azioni proprie dividendi di apitale
Capitale 2.080.509 2.080.509 2.080.509
Sovrapprezzo emissioni 2.280.015 2.280.015 (69.658) 2.210.357
Riserve: (619.816) (619.816) (619.816)
a) di utili
b) altre (619.816) (619.816) (619.816)
Riserve da valutazione (2.399) (2.399) 2431 32
Strumenti di apitale
Azioni proprie
Utile (Perdita) d'eserdzio (69.658) (69.658) 69.658 (562.545)|  (562.545)
Patrimonio netto 3.668.651 3.668.651 (560.114)| 3.108.537
ESERCIZIO 01/01/2021 - 31/12/2021
S g
g g = 5 g
5] 3 I X i Variazioni dell'eserdzio 8 o
3 g > Alloazione risultato SRS =
Z & < eserdzio precedente S 2
— g — I~ <
«© = = a, 2
= B = g £
o s 0 g =
N 9 N S &« g
=1 = <] 8 = ]
g o g £ = -2
Z S -2 Operazioni sul pattfimonio netto ] e
o = o P P © £
. | Variazioni . - . . g -]
Dividendi e . Emissione | Aoquisto | Distribuzione | Variazioni 7 ~
. di riserve s . A Altre
Riserve altre nuove azioni straordinaria | strumenti L
S o . o . o vatiazioni
destinazioni azioni proptie dividendi di apitale
Capitale 1.418.600 1.418.600 661.909 2.080.509
Sovrapprezzo emissioni 1.972.000! 1.972.000 (791.243) 1.099.258 2.280.015
Riserve: (194.815) (194.815) (425.000) 1) (619.816)
a) di utili
b) altre (194.815) (194.815) (425.000) (1) (619.816)
Riserve da valutazione (2.399) (2.399)
Strumenti di apitale
Azioni proprie
Utile (Perdita) d'eserdzio | (791.243) (791.243) 791.243 (69.658)  (69.658)
Patrimonio netto 2.404.542 2.404.542 1.336.167 M (72.057)| 3.668.651
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RENDICONTO FINANZIARIO SIM - METODO DIRETTO

Importo Importo
31/12/2022 31/12/2021
A.ATTIVITA' OPERATIVA
1. Gestione (376.650) (370)
- interessi attivi incassati (+)
- interessi passivi pagati (-)
- dividendi e proventi simili (+) 2.405 706
- commissioni nette (+/-) 2.281.813 1.349.697
- spese per il personale (-) (1.211.933) (686.969)
- altri costi (-) (1.480.283) (1.270.612)
- altri ricavi (+) 31.348 238.138
- imposte e tasse (-) 368.670
- costi e ricavi relativi alle attivita operative cessate al netto dell'effetto fiscale (+/-)
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (3.674) (1.328.478)
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione (414.465) (488.310)
- attivita finanziarie designate al fair value
- attivita finanziarie obbligatoriam ente valutate al fair value
- attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
- attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 460.764 (489.019)
- altre attivita (49.972) (351.149)
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie 487.095 (16.501)
- passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 182.715 115.446
- passivita finanziarie di negoziazione
- passivita finanziarie designate al fair value
- altre passivita 304.380 (131.947)
(A) Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa 106.772 (1.345.349)
B.ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da
- vendite di partedpazioni
- dividendi incassati su partedpazioni
- vendite di attivita materiali
- vendite di attivita immateriali
- vendite di rami d'azienda
2. Liquidita assorbita da (284.244) (82.330)
- acquisti di partedpazioni
- acquisti di attivita materiali (284.244) (82.330)
- acquisti di attivita immateriali
- acquisti di rami d'azienda
(B) Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita d'investimento (284.244) (82.330)
C.ATTIVITA' DI PROVVISTA
- emissioni/acquisti di azioni proprie 236.909
- emissioni/acquisti di strumenti di eapitale
- distribuzione dividendi e altre finalita
- versamento friserve 1.099.258
(C) Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista 1.336.167
LI IDITA' NETTA GENERATA/A! RBITA NELL'ESERCIZI
QU N GEN /ASSO N SERCIZIO (177.472) (91.512)
(DY=(A)+B)+(C)
RICONCILIAZIONE
Importo Importo
31/12/2022 31/12/2021
Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'eserdzio 662.638 754.150
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'eserdzio (177.473) (91.512)
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'eserdzio 485.165 662.638
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO AL 31 dicembre 2022
redatto secondo i principi internazionali (IAS/IFRS)

1.PREMESSA

La nota integrativa ¢ suddivisa nelle seguenti parti:

1) parte A - Politiche contabili;

2) parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale;
3) parte C - Informazioni sul conto economico;
4) parte D — Altre informazioni.

Ogni parte della nota ¢ articolata in sezioni, ciascuna delle quali illustra un singolo aspetto della gestione
aziendale. Le sezioni contengono informazioni di natura sia quantitativa, sia qualitativa. Le informazioni di
natura quantitativa sono costituite, di regola, da voci e tabelle, le voci e le tabelle che non presentano importi,
non sono indicate.

Salvo diversamente specificato, le tabelle sono redatte rispettando gli schemi delle previste disposizioni,
quando anche siano avvalorate solo alcune voci nelle predette tabelle contenute. Alcune tabelle sono corredate
di informazioni aggiuntive, a completamento della dovuta informazione, rispettando i criteri generali di
chiarezza ed immediatezza della nota stessa. Il bilancio e la nota integrativa sono redatti in Euro, con
arrotondamento matematico all’unita di Euro piu prossima.

11 bilancio al 31 dicembre 2022 ¢ stato redatto ai sensi delle vigenti norme regolamentari emanate dalla Banca
d’Italia in attuazione delle direttive comunitarie, nello specifico ai sensi del Provvedimento del 29 ottobre
2021, ed ¢ costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetto della Redditivita
Complessiva, dal Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto, dal Rendiconto Finanziario e dalla presente
Nota Integrativa. Il Bilancio d’Esercizio ¢ corredato dalla Relazione sulla Gestione.

I criteri di valutazione adottati sono comunicati al Collegio Sindacale e, nei casi previsti dalla legge, concordati

con lo stesso.

2.PARTE A —POLITICHE CONTABILI

A.1PARTE GENERALE
Sezione 1— Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

I presente bilancio ¢ redatto in conformita ai principi contabili IAS e IFRS emanati dallo IASB (inclusi 1
documenti interpretativi SIC e IFRIC) omologati dalla Commissione europea fino al 31 dicembre 2022, dove
questi risultino applicabili.

Con riferimento all’'IFRS 8 (prima IAS 14) “Informativa di settore”, previsto per le societa quotate, si precisa
che lattivita svolta dalla societa fa riferimento ad un unico settore operativo. Infatti, la natura dei diversi servizi
offerti, la struttura dei processi di gestione ed operativi nonché la tipologia della clientela non presentano

34



MIT SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE MOBILIARE S.p.A.
Sede legale: Corso Venezia, 16, 20121 MILANO
Capitale Sociale Deliberato Euro 4.934.018,00 sottoscritto e versato Euro 2.080.509,00.
Registro delle Imprese di Milano e codice fiscale 10697450962
Iscritta all’albo delle SIM al n. 303

aspetti di differenziazione tali da determinare rischi o benefici diversi ma, al contrario, presentano molti aspetti
similari e di correlazione tra loro. Pertanto sono individuate sotto un’unica CGU, complessivamente dedicata
all’attivita di intermediazione e di advisory, in grado di generare flussi di reddito e di cassa, con un’esposizione
dei risultati e delle performance aziendali che non prevede un reporting separato (“segment reporting”).

Con riferimento allo IAS 33 “Ultile per azione”, anch’esso previsto per le societa quotate, le informazioni sono
fornite nel paragrafo di commento alla voce 110 “Capitale” nella Sezione 11.

Gli amministratori della SIM hanno valutato la capacita della Societa di operare come un’entita in
funzionamento ed ¢ stato utilizzato il presupposto della continuita aziendale nel presente bilancio.

Alla luce dell’attuale pandemia e della recente guerra che sta interessando Russia - Ucraina, al momento non
si rilevano incertezze tali da minare la continuita aziendale.

Sezione 2 — Principi generali di redazione

II bilancio d'esercizio ¢ costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal prospetto della
Redditivita Complessiva, dal Rendiconto finanziario, dal Prospetto delle variazioni del patrimonio netto e
dalla Nota Integrativa; ¢ inoltre corredato dalla Relazione sulla gestione.
Esso ¢ stato redatto in osservanza alle istruzioni e agli schemi del provvedimento della Banca d'Italia del 29
ottobre 2021 “IL. BILANCIO DEGLI INTERMEDIARI IFRS DIVERSI DAGLI INTERMEDIARI
BANCARI".
Le vocti riportate negli schemi dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e nota integrativa sono esposte
in unita di Euro.
Il presente bilancio, cosi come previsto dal Framework degli IAS/IFRS, ¢ stato redatto nel rispetto delle
seguenti caratteristiche qualitative:

e comprensibilita;

e significativita;

attendibilita;

comparabilita.

In particolare esso ¢ stato redatto con chiarezza e rappresenta in modo attendibile la situazione patrimoniale
e finanziaria della societa, il risultato economico dell’esercizio, nonché i flussi finanziari nel rispetto del
principio della prevalenza della sostanza economica degli eventi e delle operazioni sulla forma. La
contabilizzazione delle componenti attive e passive ¢ stata effettuata secondo il principio della competenza
economica e nella prospettiva della continuita aziendale.

Conseguentemente, nel rispetto del principio del mantenimento della presentazione e classificazione delle voci
nel bilancio da un esercizio all’altro, vengono riportati, a titolo comparativo, gli schemi contabili dell’esercizio
precedente, rettificati a seguito dell’applicazione degli IAS/IFRS.

Si precisa infine che il rendiconto finanziario ¢ stato redatto secondo il metodo diretto prescritto dallo IAS 7,
cosi come previsto dal Provvedimento della Banca d’Italia del 29 ottobre 2021.
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Di seguito vengono indicati i principi contabili internazionali e le interpretazioni approvati dallo IASB e
omologati per 'adozione in Europa.

Si precisa che la Societa non ha applicato alcun IFRS in via anticipata.

Nuovi documenti emessi dallo IASB ed omologati dal’'UE da adottare obbligatoriamente a partire
dai bilanci degli esercizi che iniziano il 1° gennaio 2022:

e Emendamenti allo IAS 16 - Immobili, impianti e macchinari - Corrispettivi ricevuti prima dell'utilizzo
previsto. Tali modifiche vietano di detrarre dal costo di immobili, impianti e macchinari importi
ricevuti dalla vendita prodotti mentre il bene ¢ in corso di preparazione per il suo utilizzo previsto. 11
ricavato della vendita dei prodotti, e il relativo costo di produzione devono essere rilevati a conto
economico.

e Emendamenti allo IAS 37 - Accantonamenti, passivita potenziali e attivita potenziali - Contratti
onerosi - Costi per adempiere un contratto. Tali modifiche specificano i costi da prendere in
considerazione quando si effettua la valutazione dei contratti onerosi.

e Emendamenti al’'TFRS 3 - “Business Combinations” - Si tratta di modifiche volte ad aggiornare il
quadro concettuale relativo allinformativa finanziaria del Consiglio di Amministrazione.

e Emendamenti all’ IFRS 17- “Insurance Contract” volti ad aiutare 1 soggetti che implementano il
principio senza interromperne I’attuazione o diminuirne l'utilita.

e Modifiche annuali 2020 (ciclo 2018 — 2020) emesse a maggio 2020. Si tratta di modifiche limitate ad
alcuni principi (IFRS 1 Prima adozione degli IFRS, IFRS 9 Strumenti finanziari, IAS 41 Agricoltura e
esempi illustrativi del’TFRS 16 Leases) che ne chiariscono la formulazione o correggono omissioni o
conflitti tra i requisiti dei principi IFRS.

Gli emendamenti di cui sopra sono applicabili con decorrenza dal 1° gennaio 2022 e non hanno avuto un
impatto significativo né sul bilancio né nell'informativa.

IAS/IFRS e relative interpretazioni IFRIC applicabili ai bilanci degli esercizi che iniziano dopo il 1°
gennaio 2022. Documenti omologati dal’UE al 30 novembre 2022:

e Emendamenti all’ IFRS 17- “Insurance Contract” (emesso a maggio 2017 oltre alle modifiche di
giugno 2020). La prima applicazione ¢ prevista per il 1° gennaio 2023.

e Emendament allo IAS 8 — “Definizione di stime contabili” (emesso a febbraio 2021 ed omologato a
marzo 2022). La prima applicazione ¢ prevista per il 1° gennaio 2023.

e Emendamenti allo IAS 1 — “Informativa sui principi contabili” (emesso a febbraio 2021 ed omologato
a marzo 2022. La prima applicazione ¢ prevista per il 1° gennaio 2023.

e Emendamenti allo IAS 12 — “Imposte differite relative ad attivita e passivita derivanti da un’unica
operazione (emesso a maggio 2021 ed omologato ad agosto 2022). La prima applicazione ¢ prevista
per il 1° gennaio 2023.
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e Emendamenti allIFRS 17 — “Prima applicazione del’IFRS 17 e del’lIFRS 19, informazioni
comparative (emesso a dicembre 2021 e omologato a settembre 2022). La prima applicazione ¢
prevista per il 1° gennaio 2023.

IAS/IFRS e relative interpretazioni IFRIC applicabili ai bilanci degli esercizi che iniziano dopo il 1°
gennaio 2022. Documenti non ancora omologati dal’UE al 30 novembre 2022:

e JFRS 14 Regulatory Deferral Accounts - 'applicazione ¢ sospesa in attesa del nuovo standard su “rate
regulated activities”.

e Emendamenti allo IAS 10 e al’IFRS 28. I’omologazione ¢ sospesa in attesa della conclusione del
progetto IASB sull’equity method.

e Emendamenti allo IAS 1. Classificazione delle passivita come correnti e non correnti. Le modifiche
sono efficaci a partire dal 1° gennaio 2024 senza intaccare i bilanci intermedi.

¢ Emendamenti al’'TFRS 16. Le modifiche introducono requisiti di valutazione specifici per le passivita
per contratti di leasing che prevedano canoni variabili derivanti da un'operazione di Sale and leaseback.
Le modifiche sono efficaci a partire dal 1° gennaio 2024.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Per quanto riguarda gli eventi successivi alla data di riferimento del bilancio, si rimanda a quanto indicato nella
Relazione sulla Gestione.

Sezione 4 — Altri aspetti
Rischi, incertezze e impatti dell’epidemia COVID-19

A partire dal gennaio 2020, a seguito della diffusione a livello globale della sindrome respiratoria denominata
SARS-CoV-2 e della relativa patologia COVID-19, le Autorita della maggior parte dei Paesi, incluso il
Governo italiano, hanno adottato misure restrittive volte a contenere I'ulteriore diffusione della pandemia.
L’emergenza sanitaria sembra essersi ridotta nel corso del 2022 e le autorita nazionali e internazionali
continuano il costante monitoraggio del virus e delle sue varianti. In tale contesto, Mit Sim continua ad essere
esposta al rischio che un nuovo picco della patologia COVID-19 possa determinare un calo della domanda
dei servizi offerti dalla societa. Alla data dell’approvazione del Bilancio di Esercizio 2022 non ¢ possibile
prevedere I'evoluzione delle eventuali misure restrittive volte a contenerne l'ulteriore diffusione del virus.
Considerato che I'inizio dell’operativita ¢ avvenuta nel pieno corso del’emergenza epidemiologica del virus
COVID-19, il modello di business ¢ stato impostato sin dall’inizio con I'obiettivo di minimizzare gli effetti
negativi del protrarsi della situazione di emergenza sanitaria.

A. 2 PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Qui di seguito si illustrano i criteri di iscrizione, classificazione, valutazione, cancellazione e rilevazione delle
componenti reddituali per i principali aggregati dello stato patrimoniale e del conto economico:
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cassa e disponibilita liquide: In tale voce sono state rilevate le valute aventi corso legale. I valori inclusi
in tale voce comprendono le esistenze di cassa.

I valori iscritti in tale voce di bilancio sono stati rilevati al valore nominale sia in sede di prima iscrizione
che in sede di successiva valutazione.

attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico: nella voce confluiscono
strumenti rappresentativi di capitale (titoli azionari) quotati.

Alla data di prima iscrizione le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico
sono rilevate al loro fair value, corrispondente di norma al corrispettivo pagato o incassato, a cui sono
aggiunti gli eventuali costi di transazione di diretta imputazione, se materiali e determinabili.
Successivamente esse sono valutate al fair value e le relative variazioni vengono iscritte a conto economico.
Per la determinazione del fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercato attivo vengono
utilizzate le quotazioni di mercato.

Le attivita finanziarie vengono cancellate quanto scadono 1 diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti
dalle attivita stesse o quanto I'attivita finanziaria viene ceduta trasferendo tutti i rischi e benefici ad essa
connessi.

attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: nella voce confluiscono le attivita finanziarie non
derivate, con pagamenti fissi o determinabili, inclusi i crediti commerciali e i depositi presso banche.

Alla data di prima iscrizione le attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato sono rilevate al loro fair
value, corrispondente di norma all’ammontare erogato o al corrispettivo pagato, a cui sono aggiunti gli
eventuali costi/proventi di transazione di diretta imputazione, se materiali e determinabili.

Dopo la rilevazione iniziale le attivita finanziarie sono valutate al costo ammortizzato, pari al valore di
prima iscrizione diminuito o aumentato dei rimborsi di capitale, delle rettifiche o riprese di valore.

11 valore di bilancio delle attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato viene assoggettato alla verifica
della sussistenza di eventuali perdite di valore che potrebbero conseguentemente determinare una
riduzione del loro presumibile valore di realizzo e le relative variazioni vengono iscritte a conto economico
nella voce 120. “rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito”.

Le attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato vengono cancellate quando scadono 1 diritti
contrattuali sui flussi finanziari derivanti dalle attivita finanziarie stesse o quando queste vengono cedute
trasferendo sostanzialmente tutti i rischi e benefici ad esse connessi.

attivita materiali e immateriali: le attivita materiali sono classificate con riferimento alla destinazione
delle immobilizzazioni materiali e sono iscritte in bilancio quando ¢ possibile determinare ragionevolmente
il costo del bene ed ¢ probabile che i relativi futuri benefici economici affluiranno all'impresa; sono
contabilizzate al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori. Esse sono valutate al costo al netto
del relativo ammortamento e di qualsiasi eventuale perdita per riduzione di valore.

Gli ammortamenti sono calcolati in base a piani specifici di ammortamento che tengono conto della vita
utile del bene, a partire dall’anno in cui ne inizia l'utilizzo ed adottando come criterio di ammortamento il
metodo a quote costanti.

Le plusvalenze o le minusvalenze derivanti dallo smobilizzo o dalla dismissione vengono rilevate nel conto
economico dell’esercizio in cui sono realizzate.

Le attivita materiali vengono eliminate dallo stato patrimoniale nell’esercizio di dismissione o quando il
bene ¢ permanentemente ritirato dall’uso e dalla sua dismissione non sono attesi benefici economici futuri.

Sono, infine, inclusi i diritti d’uso acquisiti con il leasing e relativi all’utilizzo di un’attivita materiale.
Secondo I'IFRS 16 1 leasing sono contabilizzati sulla base del modello del right of use, per cui, alla data

38



MIT SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE MOBILIARE S.p.A.
Sede legale: Corso Venezia, 16, 20121 MILANO
Capitale Sociale Deliberato Euro 4.934.018,00 sottoscritto e versato Euro 2.080.509,00.
Registro delle Imprese di Milano e codice fiscale 10697450962
Iscritta all’albo delle SIM al n. 303

iniziale, il locatario ha un’obbligazione finanziaria a effettuare pagamenti dovuti al locatore per compensare
il suo diritto a utilizzare il bene sottostante durante la durata del leasing,.

Quando lattivita ¢ resa disponibile al locatario per il relativo utilizzo (data iniziale), il locatario riconosce
sia la passivita che I'attivita consistente nel diritto di utilizzo.

Con riferimento all’attivita consistente nel diritto di utilizzo, contabilizzata in base all’'IFRS 16, essa viene
misurata utilizzando il modello del costo secondo lo IAS 16 “Immobili, impianti e macchinari”; in questo
caso lattivita ¢ successivamente ammortizzata e soggetta a un impairment test nel caso emergano degli
indicatori di impairment.

Le attivita immateriali sono attivita non monetarie, identificabili e prive di consistenza fisica, possedute per
essere utilizzate in un periodo pluriennale e sono iscritte fra le attivita quando ¢ probabile che generino
benefici economici futuri ed il costo puo essere attendibilmente stimato. Le attivita immateriali sono iscritte
al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori al netto degli ammortamenti accumulati e, ove
esistente, di qualsiasi perdita per riduzione di valore.

Le attivita immateriali sono ammortizzate sistematicamente a partire dall’anno di un cui ne inizia I'utilizzo
lungo 1a loro vita utile, adottando come metodo quello a quote costanti.

Le attivita materiali e immateriali vengono eliminate dallo stato patrimoniale nell’esercizio di dismissione
o quando il bene ¢ permanentemente ritirato dall’'uso e dalla sua dismissione non sono attesi benefici
economici futuri.

— passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: la voce “passivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato” include 1 debiti di funzionamento connessi all’attivita svolta.
L’iscrizione ¢ effettuata sulla base del fair value delle passivita, normalmente corrispondente all’'ammontare
che dovra essere corrisposto alla controparte, a cui sono aggiunti gli eventuali costi o proventi di
transazione di diretta imputazione, se materiali e determinabili.
I debiti sono successivamente valutati al costo ammortizzato, tenuto presente che 1 flussi finanziari relativi
ai debiti a breve termine non sono attualizzati se I'effetto dell’attualizzazione ¢ irrilevante.
Nella voce “Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato” sono rilevati anche gli eventuali debiti
relativi ai beni utilizzati in qualita di locatario nell’ambito di contratti di leasing, “Lease Liability” nel rispetto
di quanto previsto dall'TFRS 16.
Gli interessi passivi connessi a tali eventuali debiti vengono registrati a conto economico nella voce 80
“Interessi passivi e oneri assimilati”.

Le passivita finanziarie sono rimosse dal bilancio se 'obbligazione specificata dal contratto ¢ estinta.

— attivita e passivita fiscali: le imposte correnti dell’esercizio ed eventualmente di quelli precedenti, se non
pagate, vengono rilevate contabilmente nell’esercizio di competenza.
Per tutte le differenze temporanee imponibili vengono rilevate attivita e passivita fiscali differite. Le
imposte correnti e differite vengono rilevate come provento o come onere ed incluse nel risultato di
esercizio. Tuttavia le imposte correnti e quelle differite vengono accreditate direttamente a Patrimonio
Netto se sono riferibili a elementi che sono accreditati o addebitati nell’esercizio stesso o in un altro
direttamente a Patrimonio Netto.
Le passivita e le attivita fiscali correnti dell’esercizio in corso e di quelli precedenti vengono determinate al
valore che ci si attende di pagare, utilizzando le aliquote fiscali vigenti alla data di bilancio e tenendo conto
di eventuali modifiche intervenute nelle norme.
Le attivita e passivita differite sono determinate con le aliquote fiscali che ci si attende saranno applicabili
nell’esercizio nel quale sara realizzata lattivita o sara estinta la passivita, sulla base delle aliquote fiscali
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emanate alla data del bilancio. Le attivita per imposte anticipate, relative a differenze temporanee deducibili
o a benefici fiscali futuri ottenibili dal riporto a nuovo di perdite fiscali, vengono iscritte in bilancio nella
misura in cui esiste una elevata probabilita del loro recupero, valutata sulla base della capacita di generare
con continuita redditi imponibili nei futuri esercizi.

— altre attivita e altre passivita: sono state indicate al loro valore nominale, coincidente con il valore
corrente, che rappresenta rispettivamente il loro valore di realizzo e di estinzione in quanto le stesse hanno
vita residua breve.

Le voci comprendono eventuali poste con periodo di maturazione a cavallo dell’esercizio (ratel e riscont)
che sono stati calcolati e contabilizzati secondo il principio della competenza temporale.

— trattamento di fine rapporto: Il Decreto Legislativo 252/2005 ha introdotto la “riforma della previdenza

complementare” i cui effetti riguardano tra 'altro, il debito relativo al trattamento di fine rapporto dei
dipendenti. La riforma prevede che a decorrere dal 1° gennaio 2007 le quote di trattamento di fine rapporto
debbano essere destinate, a scelta del dipendente, a forme di previdenza complementare ovvero debbano
essere mantenute in azienda.
I’obbligazione nei confronti dei dipendenti per la quota di TFR maturata non ¢ stata trasferita ad enti
esterni, secondo quanto previsto dal sopracitato Decreto. La valutazione attuariale ¢ effettuata a gruppo
chiuso e realizzata applicando la metodologia dei “benefici maturati” mediante il criterio “project Unit
Credit” (PUC), previsto dai paragrafi 67-69 dello IAS 19, in base al quale gli esborsi attesi vengono corretti
in virtu di analisti storico — statistiche della societa e della curva demografica. L attualizzazione finanziaria
di tali flussi viene effettuata da parte di uno studio attuariale e tiene conto delle novita normative inerenti
la destinazione del trattamento di fine rapporto da parte dei dipendenti. Le elaborazioni sono state
realizzate sulla base della normativa relativa al T.F.R., per le aziende con un numero di addetti inferiore a
50. Gli utili e le perdite attuariali vengono rilevate direttamente a patrimonio netto tra le riserve da
valutazione di tali componenti.

— costi, ricavi, oneri e proventi: sono stati contabilizzati ed esposti in bilancio secondo il principio della
competenza temporale.

— imposte: accolgono sia le imposte correnti che differite calcolate sulla base della normativa fiscale vigente.

A.3 —INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA
FINANZIARIE

Siprecisa che nell’esercizio 2022 non vi ¢ stato alcun trasferimento tra portafogli relativo ad attivita finanziarie;
non sono state pertanto riportate le informazioni richieste ai paragrafi A.3.1, A.3.2 e A.3.3.

A. 4 INFORMATIVA SUL FAIR VALUE
Informativa di natura qualitativa

Per ¢li strumenti finanziari il fair value viene determinato attraverso l'utilizzo di prezzi acquisiti dai mercati
finanziari nel caso di strumenti quotati su mercati attivi o mediante l'utilizzo di modelli valutativi interni per

gli altri strumenti finanziari.
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Un mercato ¢ considerato attivo se i prezzi di quotazione, rappresentanti effettive e regolari operazioni di
mercato verificatesi in un congruo periodo di riferimento, sono prontamente e regolarmente disponibili
tramite borse, mediatori, intermediari, societa del settore, servizi di quotazione o enti autorizzati.

Il metodo di valutazione definito per uno strumento finanziario viene adottato con continuita nel tempo ed ¢
modificato solo a seguito di variazioni rilevanti nelle condizioni di mercato o soggettive dell’emittente lo
strumento finanziario.

Gli strumenti finanziari sono valutati al fair value, secondo le classi previste dal principio IFRS 13, come dalla
seguente legenda:

Livello 1 | Quotazioni (senza aggiustamenti) rilevate sul mercato attivo, secondo la definizione dello
IFRS9, per le attivita o passivita oggetto di valutazione.

Livello 2 | Input diversi dai prezzi quotati di cui al punto precedente, che sono osservabili direttamente
(prezzi) o indirettamente (derivati dai prezzi) sul mercato.

Livello 3 | Input che non sono basati su dati di mercato osservabili.

Informativa di natura quantitativa
A.4.5 Gerarchia del fair value

A.4.5.4 Attivita e passivita non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorrente:
ripartizione per livelli di fair value

31/12/2022 31/12/2021
Attivitd /Passivitd misurate al fair value Livello 1 | Livello 2 | Livello 3 | Livello 1 | Livello 2 | Livello 3

1. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto

economico
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione 1.122.800 721.915
b) attivita finanziarie designate al fair value

c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva

3. Derivati di copertura

4. Attivita materiali

5. Attivita immateriali

Totale| 1.122.800 721.915

1. Passivita finanziarie detenute per la negoziazione
2. Passivita finanziatie valutate al fair value
3. Derivati di copertura

Totale

41



MIT SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE MOBILIARE S.p.A.
Sede legale: Corso Venezia, 16, 20121 MILANO
Capitale Sociale Deliberato Euro 4.934.018,00 sottoscritto e versato Euro 2.080.509,00.
Registro delle Imprese di Milano e codice fiscale 10697450962
Iscritta all’albo delle SIM al n. 303

A.4.5.4 Artivita e passivita non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorrente:
ripartizione per livelli di fair value.

Attivita/Passivita non misurate al fair value o misurate al 31/12/2022 31/12/2021

fair value su base non ricorrente VB 1 1.2 L3 VB 11 12 L3

1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1.854.823 1.854.823(2.355.587 2.355.587
2. Attivita materiali detenute a scopo di investimento

3. Attivita non ricortenti e gruppi di attivita in via di

dicemiccinn

Totale 1.854.823 1.854.823(2.355.587 2.355.587

1. Passivita finanziarie valutate al costo ammottizzato

2. Passivita associate ad attivita in via di dismissione

Totale

3.Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale

ATTIVO

SEZIONE 1 - CASSA E DISPONIBILITA’ LIQUIDE - VOCE 10

1.1 Composizione della “Cassa e disponibilita liquide”

Descrizione Saldo 31/12/2022 | Saldo 31/12/2021
Cassa e disponibilita liquide EUR 485.165 662.638
Totale 485.165 662.638

La voce risulta composta esclusivamente da crediti verso banche. Si ritiene che il fair value della citata voce
sia di importo pari al valore nominale in quanto, essendo tale voce composta da crediti con scadenza a breve,
il valore di bilancio possa rappresentare il fair value al 31 dicembre 2022.

SEZIONE 2 — ATTIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE CON
IMPATTO A CONTO ECONOMICO - VOCE 20

2.1 Composizione delle “Attivita finanziarie detenute per la negoziazione”
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Voci/Valori

Totale 31/12/2022

Totale 31/12/2021

L1 L2

L3

L1

L2

L3

1. Titoli di debito

di cui: Titoli di Stato
Titoli di capitale
Quote di O.LCR.

Finanziamenti

N

w

Strumenti finanziati detivati
5.1 di negoziazione
5.2 connessi con la fair value option

5.3 altri

1.122.800

721915

Totale

1.122.800

721.915

2.3 Attivita finanziarie
debitori/emittenti/controparti

detenute

per Ia

Voci/Valori

Totale
31/12/2022

Totale
31/12/2021

A. ATTIVITA' PER CASSA
1.  Titoli di debito
2) Amministrazioni pubbliche
b) Banche
¢) Altre societa finanziarie
di cui: imprese di assicurazione

d) Societa non finanziarie

2.  Titoli di capitale
a) Banche
b) Altre societa finanziarie
di cui: imprese di assicurazione
©) societa non finanziarie

d) altri emittenti

1.122.800

161.885

960.916

721.915

141.387

580.528

3. Quote di O.I.C.R.

4. Finanziamenti
a) Amministrazioni pubbliche
b) Banche
) Altre societa finanziarie
di cui: imprese di assicurazione
d) Societa non finanziarie

e¢) Famiglie

Totale (A)

1.122.800

721.915

B. STRUMENTI DERIVATI
a) Controparti centrali
b) Altre

Totale (B)

Totale (A+B)

1.122.800

721.915

negoziazione:

composizione

per
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SEZIONE 4 - ATTIVITA’ FINANZIARIE VALUTATE AL COSTO AMMORTIZZATO
—VOCE 40

4.1 Dettaglio della voce 40 “Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: Crediti verso
banche”

Totale 31/12/2022 Totale 31/12/2021
Valore di bilancio Fair value Valore di bilancio Fair value
Dettaglio/Valori Primo e di cui: Primo e di cui:
secondo Terz.o impfjli.red L1 12 L3 secondo Terz.o impa‘ir.ed L1 L2 L3
stadio stadio acq.ufsne o stadio stadio | acquisite
originate [
1. Finanziamenti 500.000 500.000( 500.000 500.000
1.1 depositi e conti correnti 500.000 500.000f 500.000 500.000
1.2 crediti per servizi
1.3 pronti contro termine
- di cui: su titoli di Stato
- di cui: su altri titoli di debito
- di cui: su titoli di capitale e quote
1.4 altri finanziamenti
2. Titoli di debito
2.1 titoli strutturati
2.2 altri titoli di debito
Totale| 500.000 500.000f 500.000 500.000

La voce ¢ principalmente costituita da liquidita depositata a garanzia.

4.2 Dettaglio della voce 40 “Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: Crediti verso societa
finanziarie”

Totale 31/12/2022 Totale 31/12/2021
Valote di bilancio Fair value Valore di bilancio Fair value
Dettaglio/Valori Primo e di cui Primo e di cui:
secondo Tcrz.o imp.aiAred L1 L2 L3 secondo Tcrz.o imp?li.red L1 12 L3
sadio stadio acq.ul.slte 0 stadio stadio acqm_me 0
originate originate
1. Finanziamenti 324.809 324.809| 1.293.780 1.293.780
1.1 depositi e conti correnti 324.809 324.809 1.293.780 1.293.780
1.2 crediti pet servizi
1.3 pronti contro termine
- di cui: su titoli di Stato
- di cui: sualtri titoli di debito
- di cui: su titoli di capitale e quote
1.4 altri finanziamenti
2. Titoli di debito
2.1 titoli strutturati
2.2 altri titoli di debito
Totale| 324.809 324.809] 1.293.780 1.293.780
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»

Totale 31/12/2022 Totale 31/12/2021
Valore di bilancio Fair value Valore di bilancio Fair value
Dettaglio/Valori Primo e di cui: Primo ¢ di cui:
Terzo impaired Terzo impaired
secondo . . L1 1.2 L3 secondo . . L1 12 13
stadio stadio acq.ul‘suc o stadio stadio acq}l{SJtc 0
originate originate

1. Finanziamenti 954.811|  75.203 1.030.014| 561.807 561.807
1.1 depositi e conti correnti
1.2 crediti per servizi 764.450 75.203 764.450] 194.229 194.229

- attivita di specialista 313.393 75.203 313.393] 194.229 194.229

- consulenze 430.522 430.522

- collocamento e distribuzione 20.535 20.535
1.3 pronti contro termine

- di cui: su titoli di Stato

- di cui: su altri titoli di debito

- di cui: su titoli di capitale e quote
1.4 altri finanziamenti 190.361 190.361]  367.578 367.578
2. Titoli di debito
2.1 titoli strutturati
2.2 altri titoli di debito

Totale| 954.811]  75.203 1.030.014|  561.807 561.807

La voce “Altri finanziamenti” ¢ composta da operazioni da regolare per Euro 190.361. La voce “crediti per
tata esposta al netto della rettifica di valore di Euro 40.000.

servizi — attivita di specialista”

N

€S

4.4 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: Valore lordo e rettifiche di valore

complessivo
Valore lordo Rettifiche di valore complessive
Write-off
parziali
di cui: complessivi
T ired I ired
Primo strumenti con [ Secondo Terzo mp}a{]tre Primo Secondo Terzo mpéie *
i isite
stadio basso rischio stadio stadio acq-ul-s €0 stadio stadio stadio acq-u _Sl €o
. . originate originate
di credito
Titoli di debito
Finanziamenti 1.779.620 115.203 40.000
Altre attivita
Totale 2022 1.779.620 115.203 40.000
Totale 2021 561.807

I finanziamenti vengono classificati anche in funzione del loro stadio di rischio:

Primo
stadio

I crediti sono classificati in questo stadio all'atto della loro rilevazione iniziale e rimangono in
tale categoria ove non si verifichi un successivo significativo aumento del rischio di credito.

Secondo
stadio

I crediti sono classificati in questo stadio se hanno fatto registrare un aumento significativo

del rischio di credito ma non vengono considerati in default.

Terzo
stadio

I crediti sono classificati in questo statio se considerati in default (sofferenze, inadempienze

probabili, crediti scaduti da oltre 90 gg).
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I crediti vengono cancellati per rinuncia, o per fatti estintivi che determinano, in via definitiva, una perdita di
valore (transazioni ed accordi stragiudiziali di saldo e stralcio, etc.); I'importo cancellato viene iscritto a conto
economico, cosi come vengono iscritte a conto economico le eventuali somme incassate su crediti cancellati
(riprese di valore).

SEZIONE 8 — ATTIVITA’ MATERIALI — VOCE 80

Nella presente voce figurano le attivita materiali (mobili e altre attivita materiali) ad uso funzionale disciplinate
dallo IAS 16.

8.1 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita valutate al costo

s ) Totale Totale
Attivita/Valori
31/12/2022 | 31/12/2021

1. Attivita di proprieta 95.606 93.694

a) terreni

b) fabbricati

¢) mobili 66.451 64.390

d) impianti elettronici 19.665 22.254

e) altri 9.490 7.050
2. Attivita acquisite in leasing finanziario 226.873

a) terreni

b) fabbricati 210.167

¢) mobili

d) impianti elettronici

e) altre 16.706

Totale 322.479 93.694

La voce 2 b) di 210.167 euro si riferisce al valore dell’immobile che la Societa detiene in locazione a partire

dal 1° gennaio 2022 per la sede di Roma, e rappresenta il valore del bene locato al netto della quota di
ammortamento.

La voce 2 ¢) ¢ costituita dal valore dell’autovettura aziendale assegnata ad un dipendente per la maggior parte
del periodo di imposta al netto della quota di ammortamento.

8.5 Attivita materiali ad uso funzionale: variazionr annue
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Terreni

Fabbricati

Mobili

Impianti

elettronici

Altri

Totale

A. Esistenze iniziali lorde
A.1 Riduzioni di valore totali nette
A.2 Esistenze iniziali nette

64.390

64.390

22.260

22.260

7.044

7.044

93.694

93.694

B. Aumenti

B.1 Acquisti

B.2 Spese per migliorie capitalizzate

B.3 Riprese di valore

B.4 Variazioni positive di fair value imputate a:
a) patrimonio netto
b) conto economico

B.5 Differenze positive di cambio

B.6 Trasferimenti da immobili detenuti
a scopo di investimento

B.7 Altre variazioni

245179
245.179

11.066
11.066

3.788
3.788

24.211
24.211

284.244
284.244

C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti
C.3 Rettifiche di valore da deterioramento imputate a:
a) patrimonio netto
b) conto economico
C.4 Variazioni negative di fair value imputate a:
a) patrimonio netto
b) conto economico
C.5 Differenze negative di cambio
C.6 Trasferimenti a:
a) attivita materiali detenute a scopo di investimento
b) attivita non ricorrenti e gruppi di attivita
in via di dismissione

C.7 Altre variazioni

35.012

35.012

9.005

9.005

6.383

6.383

5.059

5.059

55.459

55.459

D. Rimanenze finali nette
D.1 Riduzioni di valore totali nette
D.2 Rimanenze finali lorde

210.167

210.167

66.451

66.451

19.665

19.665

26.196

26.196

322.479

322.479

E. Valutazione al costo

210.167

66.451

19.665

26.196

322.479

L’incremento delle voci Mobili, Impianti elettronici e Altri sono prevalentemente relative agli acquisti
effettuati per I'ufficio di Roma, aperto nell’esercizio 2022. L’ufficio di Roma ha accolto la nuova business unit
Euronext Growth Advisor ed ¢ stato oggetto di locazione passiva mediante un contratto con decorrenza 1°
gennaio 2022, della durata di sei anni, che sara automaticamente rinnovato di altri sei anni, salvo disdetta da
comunicarsi da entrambe le Parti via PEC con un preavviso di dodici mesi.

SEZIONE 9 — ATTIVITA’ IMMATERIALI - VOCE 90

Nella presente voce figurano le attivita immateriali disciplinate dallo IFRS 38.
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9.1 Composizione delle “Attivita immateriali”

Totale 2022 Totale 2021
Attivita Attivita Attivita Attivita
valutate al | valutate al | valutate al | wvalutate al
COSto fair value COSto fair value

1. Avviamento
2. Altre attivita immateriali 2.482 3.804
2.1 Generate internamente
2.2 Altre 2.482 3.804

Totale 2.482 3.804

9.2 Attivita immateriali: variazioni annue

Totale

A. Esistenze iniziali

3.804

B. Aumenti

B.1 Acquisti

B.2 Riprese di valore

B.3 Variazioni positive di fair value
- a patrimonio netto
- a conto economico

B.4 Altre variazioni

C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti
C.3 Rettifiche di valore
- a patrimonio netto
- a conto economico
C.4 Variazioni negative di fair value
- a patrimonio netto
- 4 conto economico
C.5 Altre vatiazioni

1.322

1.322

D. Rimanenze finali

2.482

SEZIONE 10 — ATTIVITA’ FISCALI E PASSIVITA FISCALI - Voce 100 DELI’ATTIVO E

VOCE 60 DEL PASSIVO

10.1 Composizione della voce 100 “Attivita fiscali: correnti e anticipate”
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Descrizione 31/12/2022 | 31/12/2021
Credito di imposta su beni strumentali 743 1239
Erario c/ritenute su interessi attivi 16 16
Credito di imposta su costi IPO - 151.435
Totale attivita fiscali correnti 759 152.690
Imposte anticipate IRES - oneri 7.274 6.803
Totale attivita fiscali anticipate 7.274 6.803
Totale attivita fiscalil 8.032] 159.493

10.2 Composizione della voce 60 “Passivita fiscali: correnti e differite”

Descrizione 31/12/2022| 31/12/2021
Eratio ¢/irap 9.020
Totale 9.020

10.3 Variazioni delle imposte anticipate di cui alla L.214/2011 (in contropartita del conto economico)

Nel seguente prospetto viene evidenziata la movimentazione delle imposte fiscali anticipate:

31/12/2022

31/12 /2021

1. Esistenze iniziali

6.803

5.984

2. Aumenti
2.1 Imposte anticipate tilevate nell'esercizio

471
471

819
819

a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) riprese di valore
d) altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio
a) rigiri
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
c¢) dovute al mutamento di criteri contabili
d) altre
3.2 Riduzione di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
a) trasformazione in crediti d’imposta di cui alla Legge n.214/2011
b) altre
4.Importo finale

7.274 6.803

Si segnala che gli effetti fiscali anticipati relativi alle rettifiche TAS/IFRS effettuate in sede di prima
applicazione sono inclusi nei saldi iniziali in contropartita alla riserva FTA.

L’incremento delle imposte anticipate ¢ relativo all’applicazione dello IAS 19 con riferimento al Trattamento
di Fine Rapporto.
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SEZIONE 12 - ALTRE ATTIVITA' — VOCE 120

12.1 Composizione della voce 120 “Altre attivita”

Nella presente voce sono iscritte le attivita non riconducibili nelle altre voci dell’attivo dello stato patrimoniale.

Descrizione 31/12/2022 | 31/12/2021
Altri crediti 154.135 49.553
Risconti attivi 152.109 125.008
Crediti verso Cassa di Compensazione e Garanzia per Clearing 100.000 100.000
Depositi cauzionali 32.826

Credito per IVA da recuperare 23.996

Diversi 21.777

Migliorie su beni di terzi 4.570 30.312
Anticipi a fornitori 2.868

Ratei attivi rimborso spese distacco personale 21.495
Crediti diversi per importi prepagati

Totale 492.281 326.368

Tra gli Altri crediti sono presenti crediti per Pattivita RTO incassati nel corso del mese di febbraio 2023.

PASSIVO

SEZIONE 1-—PASSIVITA’ FINANZIARIE VALUTATE AL COSTO AMMORTIZZATO -

VOCE 10

1.1 Composizione delle “Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato”: “Debiti”

Dettaglio/Valori 31/12/2022 31/12/2021
verso banche Verso S(?Ci.etﬁ x.ferso verso banche verso S(.)ci.eté Yerso
finanziarie clientela finanziarie clientela
1. Finanziamenti
1.1 Pronti conto termine
- di cui su titoli di Stato
- di cui su altti titoli di debito
- di cui su titoli di capitale e quote
1.2 Finanziamenti
2. Debiti per leasing 239.271
3. Altri debiti 132.587 189.143
Totale 239.271 132.587 189.143
Fair value - livello 1
Fair value - livello 2
Fair value - livello 3 239.271 132.587 189.143
Totale Fair value 239.271 132.587 189.143

L’importo corrisponde al debito per acquisto di titoli effettuato nel 2022 ma regolato nel 2023.

In applicazione del principio contabile IFRS 16 a valere sui canoni di locazione immobili e sui canoni di leasing
e autovetture, il saldo dei “debiti per leasing” rappresenta il valore attuale dei pagamenti/canoni petiodici
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stabiliti tra le parti per poter disporre dei beni da parte del conduttore, per 'intero periodo di vigenza
contrattuale che si ritiene essere ragionevolmente certo.

SEZIONE 8 - ALTRE PASSIVITA' - VOCE 80

Nella presente voce sono iscritte le passivita non riconducibili nelle altre voci del passivo dello stato

patrimoniale.
8.1 Composizione della voce 80 “Altre passivita”

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021
Debiti verso fornitori per fatture ricevute e da ricevere 414.086 277592
Debiti verso personale 90.269 19.344
Debiti verso Enti previdenza e assistenza 41.970 25.090
Erario c¢/ritenute e addizionali 39.407 0
Risconti passivi 24178

Debiti verso Erario per IVA 12.107 30.264
Ratel passivi personale distaccato 0 14.062
Altri debiti diversi 66.796 38.776
Debiti plus/minus attivita specialist ticonosciute a clienti 46.727 26.033
Totale 735.540 431.161

I Debiti verso fornitori fanno riferimento a fatture da ricevere per un importo pari a Euro 191.308.
Tra i Debiti diversi sono presenti i debiti verso dipendenti per Bonus al lordo dei contributi pari a Euro

52.400.

SEZIONE 9 - TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE - VOCE 90

9.1 Composizione della voce 90 “I'rattamento di fine rapporto personale ”: variazioni annue

31/12/2022 31/12/2021

A. Esistenze iniziali 34.544 8.394
B. Aumenti 35111 28.845
B1. Accantonamento dell'esercizio 31.024 25.627
B2. Altre variazioni in aumento 4.087 3.218
C. Diminuzioni 6.547 2.695
C1. Liquidazioni effettuate 2.634
C2. Altre variazioni in diminuzione 6.547 61

importi accreditati al fondo pensione integrativo

imposta sostitutiva su rivalutazione TFR 6.547 61

altre variazioni in diminuzione
D. Esistenze finali 63.108 34.544

L’ammontare rappresenta quanto accantonato da MIT SIM S.p.A. per il trattamento di fine rapporto maturato

dai dipendenti alla data di bilancio.
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Tale fondo ¢ determinato tenendo a riferimento la metodologia prevista dallo IAS 19.

SEZIONE 11 - PATRIMONIO - VOCI 110, 120, 140, 160

11.1 Composizione della voce 110 “Capitale”

Tipologie Importo

1. Capitale 2.080.509
1.1 Azioni ordinarie 2.080.509
1.2 Altre azioni

Alla data del 31 dicembre 2022 il Capitale Sociale, sottoscritto e versato, ¢ costituito da n. 2.080.509 azioni
ordinarie e ciascuna attribuisce il diritto 2 un voto in tutte le assemblee ordinarie e straordinarie della Societa,
nonché gli altri diritti amministrativi previsti dalle applicabili disposizioni di legge e dello Statuto.

Si evidenzia che ’Assemblea tenutasi in data 26 novembre 2021 ha deliberato di aumentare il capitale sociale
a pagamento, in via scindibile, per massimi nominali Euro 2.853.509, oltre sovrapprezzo, anche in piu tranche,

mediante emissione di massime n. 2.853.509 azioni, a godimento regolare, a servizio dell’esercizio dei Warrant
2022-2024, da sottosctriversi entro il 25 ottobre 2025.

Risultato per azione

Al sensi dello TAS 33 si fornisce qui di seguito il risultato per azione di base e diluito:

31/12/2022
Risultato netto - 562.545,00
Numero di azioni a inizio esetcizio 2.080.509,00
totale giorni 365
Azioni da 01/01/2022-31/12/2022 2.080.509,00
Media ponderata azioni 2.080.509,00
Risultato per azioni di base e diluito * - 0,27

* il risultato per azione di base e diluito coincidono in quanto i Warrant possono essere esercitati solo dopo il
31/12/2022 in base al Regolamento.
11.4 Composizione della voce 140 “Sovrapprezzi di emissione”

I sovrapprezzi di emissione ammontano a Euro 2.210.357.
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Gli incrementi sono avvenuti in occasione dell’esercizio dei warrant avvenuto in data 10 giugno 2021 in cui
sono state emesse 27.000 nuove azioni ed in occasione dell’esercizio dei warrant avvenuto in data 31 dicembre
2021 in cui sono state emesse 209.909 nuove azioni, sempre corrispondenti a Euro 5,64 corrisposti per azione.
Il decremento dell’esercizio 2022, da Euro 2.280.015 ad Euro 2.210.357, pari ad Euro 69.658, ¢ relativo
all’avvenuta copertura delle perdite dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021, di pari importo.

11.5 Altre informazioni

Composizione e variazione della voce 150 — Riserve

Riserva oneri :
) Perdite
Vérsamefltl aut.nento esercizi Riserva FTA Totale
soci ¢/capitale| capitale ex ,
precedenti
IAS 32
A. Esistenze iniziali (471.748) (141.969) (6.099) (619.816)
B. Aumenti (69.658) (69.658)
B.1 Attribuzioni di utili
B.2 Altre variazioni (69.658) (69.658)
C. Diminuzioni (69.658) (69.658)
C.1 Utilizzi
- copertura perdite
- distribuzione
- trasferimento a capitale
C.2 Altre variazioni (69.658) (69.658)
D. Rimanenze finali (471.748) (141.969) (6.099) (619.816)

L’importo della riserva FTA si riferisce all’effetto delle rettifiche determinate al 1° aprile 2019 della transizione
ai principi contabili internazionali IAS/TFRS, al netto degli effetti fiscali.

Informazioni richieste dal principio IAS 1 paragrafo 79:

Letteraa) :

i. Il Capitale Sociale, interamente sottoscritto e versato, alla data di approvazione del progetto di bilancio
¢ costituito da n. 2.080.059 azioni ordinarie;
1l. Non sussistono categorie di azioni dotate di privilegi o vincoli alcuno;
iii.  La Societa non detiene azioni proprie né le azioni sono possedute da alcuna societa controllata o
collegata;
iv.  Non sussistono azioni riservate per emissioni sotto opzione né sotto contratti di vendita.

Lettera b) :

Quanto alla descrizione della natura e dello scopo di ciascuna riserva inclusa nel patrimonio netto si rinvia a
quanto illustrato nella tabella 12.5 Composizione e variazioni delle Riserve e nella seguente tabella:
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Voci

Importo |Possibilita di Quota
31/12/2022 |utilizzazione| disponibile

Riepilogo delle
utilizzazioni effettuate nei
tre precedenti esercizi

pet per altre
copertura L.
. ragioni
perdite
Capitale sociale 2.080.509
Riserve di capitale
Sovrapprezzi di emissione 2.210.357 B 860.901
Totale 4.290.866

Quota non distribuibile

Residuo quota distribuibile

Legenda:

A per aumento di capitale
B per copertura perdite

C per distribuzione ai soct

Composizione e variazione della voce 160 — Riserve da valutazione

Risetva da
valutazione Totale
TFR IAS 19
A. Esistenze iniziali 2.399 2.399
B. Aumenti
B.1 Attribuzioni di utili
B.2 Altre variazioni
C. Diminuzioni 2.431 2.431
C.1 Utilizzi
- copertura perdite
- distribuzione
- trasferimento a capitale
C.2 Altre variazioni 2.431 2.431
D. Rimanenze finali 32) 32)

Parte C - Informazioni sul conto economico

SEZIONE 1 - RISULTATO NETTO DELI’ATTIVITA DI NEGOZIAZIONE — Voce 10

1.1 Composizione della voce 10 “Risultato netto dell’attivita di negoziazione”
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Plusvalenze

Gy

Voci/Componenti reddituali

Utili da
negoziazione (B)

Minusvalenze

(€)

Perdite da
negoziazione

(D)

Risultato netto
(A+B) -
(C+D)

1. Attivita finanziarie di negoziazione
1.1 Titoli di debito

1.2 Titoli di capitale e quote OICR

1.3 Altre attivita

19.914

812.258

34.307

766.517

31.348

2. Passivita finanziarie
di negoziazione

2.1 Titoli di debito

2.2 Debiti

2.3 Altre passivita

3.
Attivita

4. Derivati finanziari

4.1 su titoli di debito e tassi d'interesse
4.2 su titoli di capitale e indici azionari
4.3 su valute e oro

4.4 altri

5. Derivati su crediti
di cui: coperture naturali connesse con
la fair value option

Totale

19.914

812.258

34.307

766.517

31.348

SEZIONE 5 — COMMISSIONI - Voci 50 e 60

5.1 Composizione della voce 50 “Commissioni attive”

Dettaglio

31/12/2022

31/12/2021

1.Negoziazione per conto proprio
2. Esecuzione di ordini per conto dei clienti
3. Collocamento e distribuzione
- di titoli
- di servizi di terzi:
gestioni di portafogli
gestioni collettive
prodotti assicurativi
altri
4. Gestione di portafogli
- propria
- delegata da terzi
- Commissioni di sottoscrizione/rimborso
- Altre commissioni
. Ricezione e trasmissione di ordini
. Consulenza in materia di investimenti
. Consulenza in materia di struttura finanziaria

o 31 & L

. Gestione di sistemi multilaterali di negoziazione
9. Custodia e amministrazione

10. Negoziazione di valute

11. Altri servizi

1.140.577

1.196.169

260.550

110.944

766.768

250.392

235.688

101.994

Totale

2.708.240

1.354.842
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Le negoziazioni per conto proprio sono relative ai compensi per Pattivita di Specialist sul mercato Euronext

Growth Milano — EGM.

La voce 3. “Collocamento e distribuzione — titoli comprende le commissioni per 'attivita di collocamento e
distribuzione titoli per Euro 584.020 e i compensi per lattivita di EGA per Euro 612.149.
Tra gli “Altri servizi” sono presenti l'attivita di Advisory su titoli che la societa ha svolto nel 2022.

5.2 Composizione della voce 60 “Commissioni passive”

Dettaglio

31/12/2022

31/12/2021

1.Negoziazione per conto proptio
2. Esecuzione di ordini per conto dei clienti
3. Collocamento e distribuzione
- di titoli
- di servizi di terzi:
gestioni di portafogli
altri
4. Gestione di portafogli
- propria
- delegata da terzi
5. Raccolta ordini
6. Consulenza in materia di investimenti
7. Custodia e amministrazione

8. Altri servizi

39

426.388

426.388

5.145

Totale

426.427

5.145

SEZIONE 6 —INTERESSI - VOCI 70 E 80

6.1 Composizione degli “Interessi attivi e proventi assimilati”

Voci/Forme tecniche

Pronti
contti

termine

Altri

finanziamenti

Titoli Altre
O

operazioni

31/12/2022

31/12/2021

1. Passivita finanziatie valutate al costo ammottizzato
1.1. Verso banche
1.2. Verso societa finanziatie
1.3 Verso clientela
1.4 Titoli in circolazione
2. Passivita finanziarie di negoziazione
3. Passivita finanziarie designate al fair value
4. Altre passivita
5. Derivati di copertura

6. Attivita finanziarie

8.993

Totale

8.993

di cui: interessi passivi relativi ai debiti per leasing]

8.993
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SEZIONE 7 — DIVIDENDI E PROVENTTI SIMILI — VOCE 90

7.1 Composizione della voce 90 “Dividendi e proventi simili”

Totale 31/12/2022 Totale 31/12/2021
Voci/Proventi
Dividendi |Proventi simili] Dividendi |Proventi simili

A. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 2.405 706
B. Altre attivita finanziarie
C. Attivita finanziarie valutate al fair value
D.Partecipazioni

Totale 2.405 706

SEZIONE 8 — RETTIFICHE /RIPRESE DI VALORE NETTE PER RISCHIO DI CREDITO -
VOCE 120

Rettifiche di valore Riprese di Valore
. Impaired acquisite o
Terzo Stadio .. Impaired
Vod/Proventi Pr S d originate Pri S d T it Totale Totale
rimo econdo = = rimo econdo erzo | acquisite | 51 45 509531 129021
Stadio Stadio b g 8 g Stadio Stadio Stadio o

k= < = = originate
Z =z

1. Titoli di debito 40.000

2. Finanziamenti

Totale 40.000

Nell’esercizio la societa procede ad iscrivere un Write-off di euro 40.000 riducendo 'esposizione lorda di

un’attivita finanziaria poiché non ha aspettative ragionevoli di recuperare, in tutto o in parte, lattivita
medesima.

SEZIONE 9 - SPESE AMMINISTRATIVE - VOCE 140

9.1 Composizione della voce 140.a “Spese per il personale”
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Voci/Settori 31/12/2022 | 31/12/2021
1. Personale dipendente 954.331 512.248
a) salati e stipendi 665.408 364.211
b) oneti sociali 186.123 113.953
¢) indennita di fine rapporto
d) spese previdenziali
e) accantonamento al trattamento 31.024 25.627
f) accantonamento al fondo trattamento
- a contribuzione definita
- a benefici definiti
o) versamenti ai fondi di previdenza 8.794
- a contribuzione definita 8.794
- a benefici definiti
h) altri benefici a favore dei dipendenti 62.982 8.456
2. Altro personale in attivita 72.800 42.885
3. Amministratori e sindaci 242.913 177.252
4. Personale collocato a riposo
5. R.ecuperl.dl spesa per.dlpendentl (48.000) (40.368)
distaccati presso le aziende
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati 25.000 20.519
Totale 1.247.044 712.536

Nell’esercizio la societa ha aumentato i compensi dei dirigenti con responsabilita strategiche e ha assunto una

nuova figura per la gestione dell’attivita svolta presso la sede di Roma.

9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria

Personale dipendente 31/12/2022 | 31/12/2021
Dirigenti 4 4
Quadri 1
Impiegati 1 2
Apprendisti 1

9.3 Composizione della voce 140.b “Altre spese amministrative”

Descrizione 31/12/2022 | 31/12/2021
Consulenze e prestazioni professionali 700.122 571.622
Spese per funzioni di controllo e altre funzioni 127.211 106.558
Spese generali e di struttura 419.794 284.756
Gestione amministrativa ed elaborazione dati 197.386 247.968
Totale 1.444.513 1.210.904

Nell’esercizio la societa ha principalmente aumentato i costi destinati alla consulenza tecnico organizzativa e
amministrativa per garantire il corretto svolgimento dell’attivita di EGA, a seguito dello sviluppo di nuove
implementazioni software per I’accesso ai mercati finanziari oltre che a seguito della migrazione dei sistemi di
trading alla nuova piattaforma dei mercati di Borsa Italiana — Gruppo Euronext denominata “Optiq”.
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SEZIONE 11 — RETTIFICHE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA’ MATERIALI - VOCE 160

11.1 Composizione della voce 160 “Rettifiche di valore nette su attivita materiali”

Rettifiche di . . .
. . . . Riprese di Risultato
Voci/Rettifiche e riptese di valore Ammortamento|  valore per
) valore netto
deterioramento
(@ (b) @© (a+b-c)
1. Ad uso funzionale 55.459 55.459
- di proprieta 17.718 17.718
- diritti d'uso acquisiti con il leasing 37.741 37.741
2. Detenute a scopo di investimento
- di proprieta
- diritti d'uso acquisiti con il leasing
Totale 55.459 55.459

L’importo totale di questa voce ¢ costituito dalle quote di ammortamento di competenza dell’esercizio 2022
calcolate sul valore globale originario dei beni ad uso funzionale di proprieta della Societa o sul diritto d’uso
dei beni detenuti in leasing ai sensi del IFRS 16. In particolare I'importo ¢ composto dal’ammortamento
relativo all’ufficio di Roma per Euro 35.012 e dall’'ammortamento relativo all’autovettura per Euro 2.729.

SEZIONE 12 - RETTIFICHE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA’ IMMATERIALI - VOCE
170

12.1 Composizione della voce 170 “Rettifiche di valore nette su attivita immateriali”

Rettifiche di Riprese di Risultato
Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamento valore per
. valore netto
deterioramento
(a) (b) © (atb-c)
1. Attivita immateriali diverse dall'avviamento 1.322 1.322
1.1 di proprieta 1.322 1.322
- generate internamente
- altri
1.2 diritti d'uso acquisiti con il leasing
Totale 1.322 1.322

SEZIONE 13 — ALTRI PROVENTI E ONERI DI GESTIONE - VOCE 180

13.1 Composizione della voce 180 “Altri ricavi e proventi di gestione”
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Voci Importi
Proventi
Sopravvenienze attive 281
Proventi diversi 6.560
Arrotondamenti attivi 343
Totale proventi 7.184
Oneri
Ammortamento migliorie beni di terzi 35.990
IVA indetraibile 24.610
Sopravvenienze passive 10.127
Altri 8.217
Totale oneri 78.944
Saldo proventi e oneri (71.760)

SEZIONE 18 - IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO DELL’OPERATIVITA’ CORRENTE
- VOCE 250

18.1 Composizione della voce 250 “Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente”

Voct 31/12/2022| 31/12/2021

1. Imposte corrend (-) (9.020) 368.670

2. Vatiazioni delle imposte correnti dei precedent esercizi (+/-)

3. Riduzione delle imposte corrent dell'esercizio (+)

3bis. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio per crediti (+)
d'imposta di cui alla legge n.214/2011

4. Vatiazione delle imposte anticipate (+/-)

5. Variazione delle imposte differite (+/-)

Imposte di competenza dell’esercizio (9.020) 368.670

Le imposte cotrenti sono costituite dall’Irap dell’esercizio.

PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

SEZIONE 1 - RIFERIMENTI SPECIFICI SULLE ATTIVITA SVOLTE

A. Attivita di negoziazione per conto proprio:
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Descrizione Importi
Controvalore acquisti come market maker

Titoli di capitale - non appartenza al gruppo 24.309.162
Controvalore vendite come market maker

Titoli di capitale - non appartenza al gruppo 23.625.488
Valore assoluto delle negoziazioni 47.934.650

B. Attivita di esecuzione di ordini per conto dei clienti
Non applicabile alla realta in oggetto

C. Attivita di gestione dei portafogli
Non applicabile alla realta in oggetto

D. Attivita di collocamento

D.2 Collocamento e distribuzione: prodotti e servizi collocati in sede (controvalore)

Totale 31/12/2022

Totale 31/12/2021

3. Quote di OICR
4. Altri strumenti fnanziari
5. Prodotti assicurativi
6. Fianziamenti
- di cui: leasing
- di cui: factoring
- di cui: credito al consumo
- di cui: altri
7. Gestione portafogli

8. Altro (da specificare)

Prodotti e Prodotti e
servizi di Prodotti e servizi di
imprese del | servizidi [imprese del| Prodottie
gruppo altri gruppo | servizi di altri
1. Titoli di debito
- titoli strutturati
- altri titoli 12.500.000 5.000.000
2. Titoli di capitale 3.850.600 9.630.000

E. Attivita di ricezione e trasmissione ordini
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Controvalore
Operazioni con Operazioni con altre
controparti del gruppo controparti

A. Ordini di acquisto intermediati nell’esercizio
A.1 Titoli di debito 36.522.994
A.2 Titoli di capitale 253.315.836
A.3 Quote di OICR 338.162.257
A.4 Strumenti detivati -

- detivati finanziari

- derivati creditizi
A.5 Altro
A. Ordini di vendita intermediati nell’esercizio
A.1 Titoli di debito 22.979.651
A.2 Titoli di capitale 247.974.082
A.3 Quote di OICR 404.211.432
A.4 Strumenti derivati -

- detivati finanziari

- derivati creditizi
A.5 Altro

F. Consulenza in materia di:
Non applicabile alla realta in oggetto

G. Gestione di sistemi multilaterali di negoziazione
Non applicabile alla realta in oggetto.

H. Custodia e amministrazione di strumenti finanziari
Non applicabile alla realta in oggetto.

I. Altre Attivita
I proventi sono principalmente riconducibili all’attivita di ricerca e analisi finanziaria.

L. Impegni
Alla data del 31 dicembre 2022 non vengono rilevati impegni, garanzie (né ricevute, né rilasciate).
Sezione 2— INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

2.1 RISCHI DI MERCATO

La Societa ¢ soggetta a questa tipologia di rischi dal punto di vista regolamentare in quanto ¢ stata abilitata
allo svolgimento dei servizi di negoziazione in conto proprio e di esecuzione di ordini per conto dei client.
In virtu di tali autorizzazioni, la SIM svolge il ruolo di specialist per il segmento EGM di Borsa Italiana. La
Societa puo detenere, di conseguenza, posizioni negli strumenti per i quali svolge il servizio di specialist.

11 servizio di esecuzione in conto proprio viene svolto esclusivamente a supporto del servizio di Ricezione e
Trasmissione ordini e, per tanto, non ¢ prevista la possibilita di assumere posizioni derivanti da tale attivita.
La SIM non effettua impieghi delle proprie disponibilita, oltre agli investimenti rappresentati da depositi in
conto corrente, e si caratterizza per assenza di qualsiasi forma di indebitamento.
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2.1.1 Rischio di tasso di interesse
Informazioni di natura qualitativa

11 rischio di tasso di interesse derivante dal portafoglio di negoziazione ¢ riconducibile alla assenza di Titoli di
Stato, le finalita sono esclusivamente di negoziazione e mai di investimento. Il monitoraggio del citato rischio,
noto anche come rischio finanziario, ¢ assicurato direttamente dal Consiglio di Amministrazione che definisce
1 criteri ed 1 limiti per gli investimenti finanziati dalla Societa. In particolare, individua 1 limiti di composizione
del portafoglio per tipologia d'emittente, per tipologia di strumento finanziatio, per scadenza, per divisa, per
tipologia di duration.

La Societa al momento non investe in strumenti di debito e non utilizza forme di finanziamento, per tanto
non ¢ esposta a tale tipo di rischio.

2.1.2 RISCHIO DI PREZZO
Informazioni di natura qualitativa

Aspetti generali

Rappresenta il rischio di variazioni di prezzo dipendenti dalle fluttuazioni delle variabili di mercato e da fattori
specifici degli emittenti o delle controparti. Il rischio di posizione su titoli di capitale rappresenta la principale
esposizione per la SIM.

Non rientra nella politica aziendale della SIM investire in quote di OICR né assumere posizioni in derivati.
Per gli investimenti la SIM utilizza esclusivamente mezzi propri.

La gestione di questo tipo di rischio ¢ regolata da specifici limiti operativi riferiti sia al posizionamento
complessivo sia al singolo emittente, controllati tramite il sistema informativo. La funzione di controllo del
rischio inoltre effettua un constante monitoraggio delle posizioni.

2.1.3 RISCHIO DI CAMBIO
Informazioni di natura qualitativa
Per quanto concerne il rischio cambio la SIM non detiene alcuna posizione in valuta estera.

2.2 RISCHI OPERATIVI

Si tratta dei rischi attuali o prospettici relativi ai casi in cui la SIM possa subire perdite derivanti
dall’inadeguatezza o dalla disfunzione di procedure, risorse umane, sistemi interni, informatici, di sicurezza
e/o da eventi esogeni. Nell’ambito di tale definizione ¢ ricompreso, a titolo esemplificativo, anche il rischio
di compliance, definito come il rischio di subire perdite (i.e. sanzioni, ammende) per la mancata osservanza di
disposizioni normative, ecc. il cui presidio ¢ posto in capo alla Funzione Compliance.

La gestione di tale rischio ¢ presidiata dalla Funzione di Risk Management per il tramite del processo di
Mappatura dei rischi operativi, aggiornato con cadenza almeno annuale. La SIM dall’analisi effettuata ¢ risultata
principalmente esposta ai rischi di errore operativo mentre sono risultati a basso impatto 1 rischi di frode e le
pratiche di sicurezza sul lavoro e i danni ad attivita fisiche.

I sistemi di rilevazione delle perdite sono di natura contabile e sono oggetto di monitoraggio mensile. Data la
brevita del periodo in cui ha operato la SIM, non sono risultate perdite operative di natura straordinaria.
L’impatto stimato sul patrimonio della SIM dell'insorgenza dei suddetti rischi ¢ ritenuto non rilevante e
comunque coperto dalle riserve di capitale disponibili.
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2.3 RISCHIO DI CREDITO
Informazioni di natura qualitativa

Aspetti generali

Il rischio di credito (che comprende: rischio di credito, rischio di controparte, rischio di regolamento) ¢ inteso
come il rischio di insolvenza della controparte, ovvero la probabilita che un debitore non adempia le proprie
obbligazioni o che cio accada in ritardo rispetto alle scadenze prefissate.

Tale esposizione concerne il deposito della liquidita relativa ai mezzi propri ed ai crediti derivanti dalle
commissioni per i servizi ed attivita di investimento prestati nei confronti della clientela.

La SIM ne ¢ esposta principalmente per via dei propri depositi presso altri intermediari che vengono valutati
nel continuo sulla base di specifici processi di analisi mentre, con riferimento alla prestazione dei servizi di
investimento, operando la SIM prevalentemente quale intermediario sui mercati nei confronti di clientela
istituzionale, regola le operazioni tramite sistemi DVP e per tanto 'esposizione della SIM a tale rischio risulta
sostanzialmente nullo.

Al sensi della vigente disciplina di vigilanza, la societa non presenta situazioni configurabili quali "grandi
rischi".

Il metodo di quantificazione adottato dalla SIM per la determinazione del requisito a fronte del rischio di
credito ¢ quello standardizzato semplificato, che consente di calcolare la propria esposizione al rischio di
credito riferita a differenti classi di clientela facendo riferimento, in luogo dei rating esterni, a un’unica
ponderazione per ciascuna classe.

La SIM ha, quindi, classificato le proprie esposizioni creditizie, secondo la natura delle esposizioni stesse, e le
ha ponderate, applicando i coefficienti previsti dal relativo fattore K.

2.4 RISCHIO DI LIQUIDITA

Informazioni di natura qualitativa

In merito al rischio di non essere in grado di far fronte ai propri impegni di pagamento per I'incapacita di
reperire fondi sul mercato (fund liguidity risk) detto rischio ¢ mitigato dall’analisi continuativa svolta dalla
funzione amministrativa. Tale rischio ¢ mantenuto al momento solo parzialmente rilevante, poiché la SIM
dispone di una liquidita sufficiente per fronteggiare gli impegni finanziari che deve sostenere.

La SIM utilizza come parametro di monitoraggio il valore minimo da detenere in strumenti liquidi previsto
dal Regolamento 2019/2033, che ¢ pati ad un terzo del requisito delle spese fisse generali.

3.1 1L PATRIMONIO DELL’IMPRESA
3.1.1 INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

11 patrimonio della Societa ¢ rappresentato dal Capitale, composto da azioni ordinarie.

Le Riserve sono composte dalla riserva perdite portate a nuovo, da FTA TAS/IFRS, dalla riserva che accoglie
gli oneri per 'aumento di capitale in sede di IPO ai sensi dello IAS32 (in “Altre riserve”), nonché dalla riserva
da sovrapprezzo azioni.

La Societa verifica costantemente il rispetto dei requisiti minimi del patrimonio con riferimento alla vigente
normativa emanata da Banca d’Italia.
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3.1.2 INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

3.1.2.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

Voci/Valori

31/12/2022

31/12/2021

[ LB N

1
2. Sovrapprezzi di emissione

Capitale

3. Riserve

- di utili

a) legale

b) statutaria

c) azioni proptie

d) altre riserve di utili

- altre riserve

a) versamenti c/capitale

b) perdite a nuovo

c) riserva oneri aumento capitale IAS 32
d) riserva FTA TIAS/IFRS

. (Azioni proprie)

. Riserve da valutazione

- Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva

- Copertura di titoli di capitale designati al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva

- Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate

al fair value con impatto sulla redditivita complessiva

- Attivita materiali
- Attivita immateriali
- Copertura di investimenti esteri

- Copertura dei flussi finanziari
- Strumenti di copertura (elementi non designati)

- Differenze di cambio

- Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di
dismissione

- Passivita finanziarie designate al fair value con impatto a

conto economico (variazioni del proprio merito creditizio)

- Leggi speciali di rivalutazione

- utili/perdite attuariali relativi a piani previdenziali a
benefici definiti

- Quota delle riserve da valutazione relative a

partecipazioni valutate al patrimonio netto

. Strumenti di capitale

. Utile (perdita) d’esercizio

2.080.509
2.210.357

(619.816)

(619.816)

(129.118)
(471.748)
(18.950)

32

(562.545)

2.080.509
2.280.015

(619.816)

(619.816)

(129.118)
(471.748)
(18.950)

(2.399)

(69.658)

Totale

3.108.537

3.668.651
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3.2 -1 FONDI PROPRI E I COEFFICIENTI DI VIGILANZA
3.2.1 - FONDI PROPRI
3.2.1.1 Informazioni di natura qualitativa

I Fondi propri sono il principale punto di riferimento per la valutazione della solidita degli intermediari. Su di
esso si basano i piu importanti strumenti di controllo prudenziale, quali 1 requisiti patrimoniali a fronte dei

rischi e le regole sulla concentrazione di questi ultimi.

I Fondi propri sono dati dalla somma del capitale primario di classe 1 (CET1), dell’eventuale capitale
aggiuntivo di classe 1 (AT1) e del capitale di classe 2 (TIER2).

3.2.1.2 INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

31/12/2022 | 31/12/2021

A. Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tier 1 - CET1)

. , . C 1 . 3.671.082 3.738.309
prima dell'applicazione dei filtri prudenziali

di cui strumenti di CET1 oggetto di disposizioni transitorie

B. Filtti prudenziali del CET1 (+/-)

C. CET1 al lordo degli elementi da dedurre e degli effetti del
regime transitorio

D. Elementi da dedurre dal CET1 (572.301) (80.265)

F. Totale Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tier 1 -
CET1)

G. Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tier 1—AT1) al
lordo degli elementi da dedurre e degli effetti del regime

3.098.781 3.658.044

transitorio

di cui strumenti di AT1 oggetto di disposizioni transitotie

H. Elementi da dedurre dalPAT1

I. Regime transitorio — Impatto su AT1 (+/-)

L. Totale Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tier 1—
ATY)

M. Capitale di classe 2 (Tier 2 —T2) allordo degli elementi da
dedurre e degli effetti del regime transitorio

di cui strumenti di T2 oggetto di disposizioni transitorie
N. Elementi da dedurre dal T2

O. Regime transitorio — Impatto su T2 (+/-)

P. Totale Capitale di classe 2 (Tier 2 —T2)

Q. Totale fondi propri 3.098.781 3.658.044
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3.22-ADEGUATEZZA PATRIMONIALE
3.2.2.1 INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

La valutazione della Societa sull’adeguatezza del capitale interno viene effettuata sull'analisi e valutazione dei
rischi come previsto dal Regolamento 2019/2033 (IFR) con riferimento alle esposizioni verso i cliend, il
mercato, la societa, la liquidita e il rischio di concentrazione. Tutte le attivita svolte dalla SIM sono rilevate dai
fattori K applicabili, al fine di riflettere adeguatamente i rischi ai quali la stessa ¢ esposta.

La Societa controlla e valuta con regolarita il livello di adeguatezza patrimoniale in rapporto alle prospettive
di sviluppo e all’evoluzione della rischiosita, verificando che lo stesso sia superiore al valore massimo dei tre
coefficienti: 1) capitale minimo di vigilanza, ii) il valore pari ad un quarto delle spese fisse generali
(prudenzialmente, in questa fase iniziale di vita della Societa, si ¢ scelto di utilizzare ai fini del calcolo del
requisito, il totale dei costi operativi), iii) il valore calcolato sulla base dei fattori K applicabili.

Alla data del 31 dicembre 2022 il patrimonio della SIM risulta essere pari a Euro 3.108.537; risulta quindi
ampiamente soddisfatto il requisito patrimoniale pari a Euro 1.000.000,00, in qualita di capitale minimo di
vigilanza il cui valore ¢ il maggiore tra 1 tre coefficienti come da tabella che segue, con un’eccedenza di Euro
2.538.781,00.

COEFFICIENTE VALORE
Capitale minimo di Vigilanza 1.000.000
1/4 spese fisse generali (costi operativi) 705.025
Somma fattori K 187.057

3.2.2.2 INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

FONDI | ECCEDENZA ECCEDENZA ECCEDENZA

REQUISITO PROPRI in % CONTROVALORE in %
Capitale primario di classe 1/D >= 56% 560.000 | 3.098.781 553% 2.538.781 453%
Capitale primario di classe 1 + Capitale |5 15 | 398781 413% 2,348,781 313%

aggiuntivo di classe 1/D >= 75%

Capitale primario di classe 1 + Capitale
aggiuntivo di classe 1+capitale di classe 1.000.000 | 3.098.781 310% 2.098.781 210%
2/D >=100%

Figura nella presente tabella 'ammontare delle attivita di rischio e dei requisiti prudenziali che sono
riconducibili a quanto indicato nelle segnalazioni di vigilanza al 31.12.2022.

Sezione 4 - PROSPETTO ANALITICO REDDITIVITA COMPLESSIVA
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Voci

31/12/2022

31/12/2021

10. Utile (Perdita) d'esercizio

(562.545)

(69.658)

20.

30.

40.

50.
60.
70.
80.
90.
100.

110.

120.

130.

140.

150.

redditivita

160.

170.

180.
190.

Altre componenti reddituali senza rigiro a conto economico

Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva:
a) variazione di fair value

b) trasferimenti ad altre componenti di patrimonio netto

Passivita finanziarie designate al fair value con impatto a conto economico (variazioni del
proprio

merito creditizio):

a) variazione di fair value

b) trasferimenti ad altre componenti di patrimonio netto

Copertura dei titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva:

a) variazione di fair value (strumento coperto)

b) variazione di fair value (strumento di copertura)

Attivita materiali

Attivita immateriali

Piani a benefici definiti

Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione

Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto
Imposte sul reddito relative alle altre componenti reddituali senza rigiro a conto economico
Altre componenti reddituali con rigiro a conto economico

Copertura di investimenti esteri:

a) variazioni di fair valne

b) rigiro a conto economico

c) altre variazioni

Differenze di cambio:

a) variazioni di fair value

b) rigiro a conto economico

) altre variazioni

Copertura dei flussi finanziari

a) variazioni di fair value

b) rigiro a conto economico

¢) altre variazioni

di cui: risultato delle posizioni nette

Strumenti di copertura (elementi non designati)

2) variazioni di valore

b) rigiro a conto economico

c) altre variazioni
Attivita finanziatie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con impatto sulla

a) variazioni di fair value

b) rigiro a conto economico

- rettifiche per rischio di credito

- utili/perdite da realizzo

¢) altre vatiazioni

Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione

a) variazioni di valore

b) rigiro a conto economico

c) altre variazioni

Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto
a) variazioni di fair value

b) rigiro a conto economico

- rettifiche da detetioramento

- utili/perdite da realizzo

¢) altre vatiazioni

Imposte sul reddito relative alle altre componenti reddituali con rigiro a conto economico
Totale altre componenti reddituali

1.960

471

2.431

(3.218)

819

(2.399)

200.

Redditivita complessiva (voce 10+190)

(560.114)

(72.057)
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Sezione 5 — OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

5.1 Informazioni sui compensi degli Amministratori, dei Sindaci e dei dirigenti con responsabilita

strategiche

31/12/2022 31/12/2021
Consiglio di Amministrazione 150.855 119.349
Collegio Sindacale 35.339 24.500
Compensi dirigenti con responsabilita strategiche - -
Totale 186.194 143.849

5.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci

Al 31 dicembre 2022 non esistono crediti o garanzie rilasciate a favore di componenti del Consiglio di
Amministrazione o del Collegio Sindacale.

5.3 Informazioni sulle transazioni con parti correlate

Le operazioni con altre parti correlate, condotte nell’ambito della normale gestione aziendale, sono state
concluse a normali condizioni di mercato per quanto riguarda prezzi, modalita e termini di pagamento.

Prestazioni di servizi finanziari 31/12/2022
10. |Risultato netto dell'attivita di negoziazione 5.348
90. |Dividendi e proventi simili 825
50. [Commissioni attive 25.616
20. [Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 1.860
40. |Attivita finanziatie valutate al costo ammorttizzato 324.809
Spese amministrative 31/12/2022
140. b) Spese amministrative - altre spese amministrative 75.380
10. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 9.175
Dirigenti con responsabilita strategiche 31/12/2022

Costo aziendale lordo contributi 758.653

140. a) Spese amministrative - spese per il personale 758.653

Si ricorda che I'assemblea degli azionisti del 26 novembre 2021 ha deliberato emissione pari a massimi n.
380.000 Nuovi Warrant da assegnare gratuitamente a favore di personale dipendente, amministratori,
consulenti, collaboratori e fornitori della societa ed altri beneficiari da individuare a cura del Consiglio di
Amministrazione.
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SEZIONE 7 — INFORMATIVA SUL LEASING

7.1 Informazioni di natura qualitativa

Lapplicazione del principio contabile IFRS 16 ha riguardato un contratto di locazione immobili e una
autovettura.

Nell’adottare 'TFRS 16, la Societa si ¢ avvalsa dell’esenzione concessa dal paragrafo IFRS 16:5(a) in relazione
agli short-term lease per le sopra citate classi di attivita.

Parimenti, la Societa si ¢ avvalsa dell’esenzione concessa dell’'IFRS 16:5(b) concernente i contratti di /ease per
1 quali I’asset sottostante si configura come low-value asset (vale a dire, il singolo bene sottostante al contratto
di lease non supera il valore di euro 5.000 quando nuovo). I contratti per i quali ¢ stata applicata 'esenzione
ricadono principalmente all’interno delle seguenti categorie:

* Stampanti;

Per tali contratti I'introduzione dell’'IFRS 16 non ha comportato la rilevazione della passivita finanziaria per il
lease e del relativo diritto d’uso, ma i canoni di locazione sono rilevati a conto economico su base lineare per
la durata dei rispettivi contratti nella voce “altri costi” del conto economico.

7.2 Informazioni di natura quantitativa
Le informazioni sui diritti d’uso acquisiti sono contenute nella Parte B, Attivo, le informazioni sui debiti per
leasing sono contenute nella Parte B, Passivo e le informazioni sugli interessi passivi sui debiti per leasing e

gli altri oneri connessi con i diritti d’uso acquisiti con il leasing sono riportate nella Parte C. Conto economico.

Si riepilogano qui di seguito:

Immobile
diritti d'uso acquisiti con il leasing 245.179
debiti per leasing 216.741
leasing 8.229
ammortamento 35.012
Autovettura
diritti d'uso acquisiti con il leasing 19.436
debiti per leasing 22.531
leasing 765
ammortamento 2.729

Sezione 8§ — ALTRI DETTAGLI INFORMATIVI

8.1 Numero medio dei promotori finanziari

La Societa non si avvale di promotori finanziari.

8.2 Altro

COMPENSI SPETTANTI ALLA SOCIETA DI REVISIONE LEGALE DEI CONTI

La Revisione Legale dei Conti per 'anno 2022 ¢ affidata alla BDO Italia S.p.A. ed i corrispettivi ad essa relativi
ammontano ad Euro 57.408 comprensivi di spese, Contributo Consob, ISTAT ed I.V.A.
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Riportiamo nella seguente tabella un dettaglio dei corrispettivi riconosciuti alla societa di revisione ai sensi
dell’art. 149 duodecies del Regolamento Emittenti Consob.

Descrizione Importo
Revisione legale dei conti e del bilancio 57.408
Compensi per altre attivita

Totale 57.408

NUMERO DI DIPENDENTI ALLA DATA DI BILANCIO
Al 31 dicembre 2022 il personale dipendente della Societa era costituito da 7 dipendenti.

Milano, 28 marzo 2023

htd del @5&1@ di Amministrazione

“ssa Corinna Katrin ZUR NEDDEN ESCHNER)
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi degli artt. 14 e 19-bis del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
MIT SIM S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della MIT SIM S.p.A. (la societa), costituito dallo
stato patrimoniale al 31 dicembre 2022, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal

prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per ’esercizio chiuso a tale data e
dalla nota integrativa al bilancio che include anche la sintesi dei piu significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della societa al 31 dicembre 2022, del risultato economico e dei flussi di cassa per
’esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 del D.Lgs.136/15.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della
societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.

Siamo indipendenti rispetto alla societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 del D.Lgs.136/15, e, nei
termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o0 a comportamenti
o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della societa di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per I’appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della societa o per
’interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della societa.

Bari, Bologna, Brescia, Cagliari, Firenze, Genova, Milano, Napoli, Padova, Palermo, Roma, Torino, Verona,
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo complesso
non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali, e I’emissione di
una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello
elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai
principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli
errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi
qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi e piu elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode puo implicare !’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo interno della societa;

= abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della societa di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni
sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia,
eventi o circostanze successivi possono comportare che la societa cessi di operare come un’entita in
funzionamento;

= abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e
i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art.14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della MIT SIM S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla gestione
della MIT SIM S.p.A. al 31 dicembre 2022, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la sua
conformita alle norme di legge.
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Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della MIT SIM S.p.A. al 31
dicembre 2022 e sulla conformita delle stesse alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su
eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione sopra richiamata € coerente con il bilancio d’esercizio della MIT
SIM S.p.A. al 31 dicembre 2022 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base
delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di
revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 13 aprile 2023
BDO lItalia S.p.A.

Andrea Merggfwgl
Socio
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ALL'ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI SULL’ATTIVITA’ SVOLTA
NEL CORSO DELL'ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2022,

REDATTA AI SENSI DELIART, 2429, CO. 2 DEL CODICE CIVILE

AP Assemblea deghi Azionist di
MIT SOCIETA’ DI INTERMEDIAZIONE MOBILIARE S.p.A.

Premessa

Il Collegio sindacale attualmente in carica & stato nominato in data 27 aprile
2022 ; ad esso non é affidata la revisione legale dei conti.

L’attivitd di revisione legale é affidata a BDO Italia S.p.A., il cui incarico
della durata novennale & stato conferito dall’ Assemblea degli azionisti dell’8

- ottobre 2020.

"}\Igl corso dell’esercizio che si & chiuso al 31 dicembre 2022, Pattivita del
Cc;ﬁegio & stata ispirats alle disposizioni di legge ed alle Norme di
comportamento del Collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili.

" In data 26 luglio 2022 la societd si & dotata di un modello di gestione
organizzazione controllo ex decreto legislativo 231/2001 nonché di codice
etico ed ¢ stato nominato [’organismo di vigilanza e nel corso dell’esercizio

sono state implementate le procedure operative della societa.

Attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 e seg. del Codice civile



Conoscenza della societd, valutazione dei rischi e rapporto sugli incarichi
affidati.

11 Collegio sindacale, nel corso dell’esercizio, ha effettuato le opportune
verifiche per quanto concerne:

1) 1a tipologia dell’attivitd svolta;

2) la sua struttura organizzativé e contabile.
Tenendo anche conto delle dimensioni e delle problematiche dell’azienda,
ha pianificato la propria attivitd di vigilanza — nella quale sono stati valutati i
rischi intrinseci ¢ le criticitd rispetto ai due parametri sopra citati — con un
riscontro positivo. '
E stato, quindi, possibile confermare che:

- Tattivita tipica svolta dalla societd & coerente con quanto previsto
dall’oggetto sociale.

- Passetto organizzativo, amministrativo e contabile & adeguato

- le risorse umane costituenti la “forza lavoro” sono state oggetto di
una dinamica derivante dall’attivitd esercitata.

- La presente relazione riassume, quindi, l’lattivité concernente
Pinformativa prevista dall’art. 2429, comma 2, cc. ¢ pit
precisamente:

- sui risultati delPesercizio sociale;

- sull’attivitd svolta nell’adempimento dei doveri previsti dalla norma;

- sulle osservazioni ¢ le proposte in ordine al bilancio.

- Nell’esercizio si sono svolte le riunioni di cui all’art. 2404 c.c

Attivita svolfa.

Nell’espletamento delle funzioni 2 noi demandate, abbiamo partecipato alle
Assemblee degli Azionisti ed alle riunioni del Consiglio di Amministrazione
in relazione alle quali attestiamo, sulla base delle informazioni disponibili,
che le stesse si sono svolte nel rispetto delle norme statutarie, legislative e
regolamentari che ne disciplinano il funzionamento e per le quali possiamo

assicurare che guanio deliberato & conforme alla legge ed allo statuto

sociale,



Abbiamo  ottenuto  dagli Amministratori  adeguate  informazioni
sull’andamento della gestione ¢ sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale in base alle quali possiamo
ragiongvolmente affermare che le siesse sono state poste in essere nel
rispetto della legge e dello statuto sociale.

Abbiamo verificato che dette operazioni sono state conformi alle delibere
assembleari e che, senza esprimere giudizi di merito sull’opportunits e sulla
convenienza delle scelte operate dal Consiglio di Amministrazione, risultano
improntate ai principi di corretta smministrazione e non appaiono
manifestamente imprudenti, azzardate o in potenziale conflitto di interesse.
Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull’adeguatezza della struttura
orgamizzativa della societd ¢ sul rispetio dei principi di corretta
amministrazione tramite osservazioni dirette, raccolta di informazioni dai
responsabili della funzione organizzativa ed incontri con Ia societa di
revisione ai fini del reciproco scambio di dati ¢ informazioni rilevanti,
continuando a recepirne "evoluzione.

Al fine di valutare e vigilare suik’adéguatezza del sistema amministrativo e
contabile e sult’affidabilitd dello stesso a rappresentare correttamente 1 fatti
di gestione, abbiamo esaminato { documenti aziendali ed ottenufo adeguate
informazioni in merito, sia dagli Amministratori, sia da esponenti aziendali,
sia infine dalla societs di revisione legale. I fatti di gestione e le
problematiche di maggiore rilevanza sono stati  sottopost  ad
approfondimenti congiunti tra i due organi di controflo.

Nel corso dell’esercizio ¢ successivamente alla chiusura dello stesso i
Collegio & stato informato in merito alle operazioni con parti correlate, di
cui gli Amministratori hanno fornito un’adeguata informativa nella nota
integrativa; il Collegio non ha riscontrato operazioni che, per loro natura o
dimensioni, possano ritenersi atipiche o inusuali.

In merito al modello organizzativo la funzione di Internal Audit e si ¢ dotata
delle idonee procedure interne in adempimento delle disposizioni legislative

e regolamentari applicabili; nel corso del 2022 & proseguita "attivitd di



adeguamento costante alle normative vigenti, che ha comportato anche
un’integrazione dell’impianto regolamentare interno.

Per quanto concerne la gestione dei rischi, la societa dispone di una struttura
organizzativa, di processi, risorse umane e competenze per identificazione,
il monitoraggio, il controllo e la gestione dei rischi tipici connessi allo
svolgimento dell’attivitd finanziaria, 1 relativi presidi a mitigazione
prevedono meccanismi correttivi applicabili qualora i rischi si avvicinino a
determinati valori soglia definiti dall’ Autoritd di Vigilanza o dal Consiglio
di Amministrazione.

In conclusione, per quanto & stato possibile riscontrare durante attivitd
svolta, il Collegio sindacale pud affermare che:

- le decisioni assunte dall’Organo Amministrativo sono state conformi
alla legge ed allo statuto sociale ¢ non sono state palesemente
imprudenti o tali da compromettere ['integrita del patrimonio
sociale;

- sono state acquisite le informazioni relative al generale andamento
della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle
operazioni di maggior rilievo, per dimensioni o caratteristiche,
effettuate dalla societa:

- le operazioni poste in essere sono state anch’esse conformi alla legge
ed allo statuto sociale e non in potenziale contrasto con le delibere
assunte o fali da compromettere I'integritd del patrimondo sociale;

- pon §i pongono specifiche osservazioni in merito all’adeguatezza
dell’assetto organizzativo della societd, né in merito all’adeguatezza
del sistema amministrativo e contabile, nonché sull’affidabilitd di
quest’ultimo nel rappresentare correttamente i fatti di gestione;

- nel corso dell’attivita di vigilanza non sono emersi ulteriori fatti
significativi tali da richiedeme la segnalazione nella presente
relazione.

- non si & dovuto intervenire per omissioni dell’organo ammimstrativo

ai sensi dell’art. 2406 c.c.;



- non sono state ricevute denunce ai sensi dell’art, 2408 c.c.;

- non sono state fatte denunce ai sensi dell’art. 2409, comma 7, c.c.;

Osservazioni in erdine al bilancio d*esercizio

I Collegio sindacale ha ricevute formalmente dal Consiglio di
Amministrazione in data 28 marzo 2023 il bilancio d’esercizio al 31
dicembre 2022, redatto in conformitd ai principi contabili IAS e IFRS
emanati dallo IASB. E’ redatto ai sensi del Provvedimento del 29 ottobre
2021 di Banca d'Italia ed & costitnito dalle stato patrimoniale, dal conto
economico, dal rendiconto finanziario, dal prospetto della redditivita
complessiva e dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, nonché
dalla nota integrativa, ed & corredato dalla relazione degli Amministratori
sull’andamento della gestione.

Lo stato patrimoniale e il conto economico evidenziano un risultato
d’esercizio negativo per Euro 562.545 (perdita di Buro 69.658 nell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2021) ed un patrimonio netto di Eyro 3.108.537 (Euro
3.668.651 al 31 dicembre 2021).

Pur non essendo a noi demandato il controllo anpalitico di merito sul
confenuto del bilancio, abbiamo comwnque vigilato, senza peraliro
sovrapporci all’operato della societa di revisione, sull’impostazione generale
dello stesso e sulla sua generale conformita alla legge per quel che riguarda
la sua formazione e struttura, escluso ogni controllo di merito e, a tal
riguardo, non abbiamo osservazioni.

Riteniamo che in esso siano riflessi i fatti e le notizie di cui abbiamo avuto
conoscenza nell’espletamento dei nostr dove:ri;

La relazione sulla gestione rispetta il contenuto obbligatorio di legge,
corrispondendo con i dati ¢ le risultanze di bilancio; offre un quadro
completo della situazione aziendale illustrando gli eventi che hanno
caratterizzato I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, rispettando gli
obblighi informativi in merito ai principali rischi e incertezze a cui la societd
& esposta ed ai fatti di mlievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio, tra i

quali assume estrema rilevanza Dinvasione russa dell’Ucraina con il



conseguente conflitto armato che si protrae da oltre un anno, con le relative
conseguenze sull’economia in generale.

Per quanto a conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del bilancio,
hanno applicato senza deroghe i principi contabili internazionali IAS/IFRS.
11 bilancio d’esercizio € stato assoggettato a revisione legale dei conti da
parte della societd di revisione BDO Malia S.p.A. che ha rilasciato in data
odierna la propria relazione che non contiene rilievi e non segnala fatti da
essa rtitenuti censurabili, dichiarando la conformitd del bilancio agli
Intemnational Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea
nonché ai provvedimenti emanati ‘in attuazione dell’art. 43 del D.Lgs.
136/15, che ne disciplinano la redazione. La relazione della societd di
revisione contiene altresi un giudizio di coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio d’esercizio & ne attesta la conformita alle norme di

legge.

Osservazioni e proposte in ordine all’approvazione del bilancie
P

Per quanto sopra riferito, nel precisare che non vi sono proposte da
sottoporre all’Assemblea degli azionisti, il Collegio sindacale all’unanimita
ritiene che non sussistano ragioni ostative all’approvazione da parte Vostra
del bilancio dell’esercizio c¢hiuso al 31 dicembre 2022, cosi come redatto
dagli Amministratori, e della proposta dai medesimi formulata di copertura
della perdita dell’esercizio, pari a Euro 562.545 mediante I'vtilizzo della

riserva di sovrapprezzo di emissione.

Milano, 13 aprile 2023-
IL COLLEGIO SINDACALE

Dott. Gian Gaetano BELLAVIA  (Presidente)

Dott.ssa Emanuela CONGEDO  (Sindaco effeﬁivoW ~

Dott. Alessandro CONTE (Sindaco effettivo) / 7,
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